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A www.csdbr.com

CONTROLE DE VERSAO

Numero da

Autores = Descrigao
Verséao

19/02/2020 Diretoria 1.0 Elaboragao inicial do documento
Executiva

. . Adequacdes relativas ao registro de SWAP;
Diretoria

17/06/2020 Executiva 2.0 Inclus&o previsdo acesso Ambiente de Homologagao
apenas para testes;

. i Inclusdo dos procedimentos para servigos de 6nus e
01/06/2021 Diretoria 3.0 gravames sobre Ativos Financeiros registrados;

Executiva e
Revisdo Geral

Adequacao relativa a alteragéo da infraestrutura da
Diretoria Plataforma para computagdo em nuvem (cloud
16/07/2021 Executiva 4.0 computing);

Revisdo Geral

Inclusdo do Moédulo de Informativos;

24/01/2022 Diretoria 50 Riadugéo do prazo para o Pe}niciPante notificar sobre a
Executiva ndo concordancia com atualizagdo do Regulamento,
de 15 (quinze) Dias Uteis para 15 (quinze) dias

Diretoria Revisdo geral para adequacéo do registro de Cotas de
13/04/2022 . 6.0 Fundo Aberto (CFA), Cotas de Fundo Fechado (CFF),
Executiva ~ L
e Opcoes Flexiveis

03/03/2023 Dlretorlla 70 Inclusdo de novos Ativos Financeiros, conforme Anexo
Executiva I

) ] Adequacéo relativa a RCVM n° 135/2022;
18/07/2023 Diretoria 8.0 Ajustes no Capitulo 20. Conciliagao;
Executiva
Reorganizagéo de capitulos

Inclusdo de novo Valor Mobiliario, conforme Anexo |;

10/04/2024 Diretor_ia 9.0 Revisao da diqusigéo sobre_A~tivos Subjacentes, de
Executiva forma a referenciar sua definicdo presente no
Glossario

. . Inclus&o do registro de Negdcios;
Diretoria

07/08/2024 Executiva 9.1 Aprovacao das alteracdes pelo Oficio n°
70/2024/CVM/SMI/GMA-2, de 19/07/2024

Inclusao da Segao VIII no Capitulo 2, sobre
. ) inadimpléncia:

20/12/2024 D|ret0|f|a 10.0 ina |m~p éncia ) ' |
Executiva Inclusdo da Secgao IX no Capitulo 2, sobre os riscos

para os Participantes;
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A www.csdbr.com

Data da Autores e CE) Descrigao

Versao Versao

Inclusao no item 4.3.1 do tempo maximo de
comunicacao aos 6rgéos reguladores e Participantes
na ocorréncia de situacao de emergéncia;

Complementacao de obrigacdes gerais do Participante
no Capitulo 6, incisos (xii), (xxix) e (xxx) do item 6.1;
Inclus&o do TITULO V Modulo de Depdsito
Centralizado de Ativos e do TITULO VI Médulo de
Compensacao e Liquidagao de Ativos;

Incluséo das atividades de deposito centralizado para
os Ativos listados no Anexo Il, de compensacéo e
liquidagéo de Ativos;

Autorizagdo do BCB conforme publicado no DOU de
03/12/2024;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragao
em 19/12/2024;

Autorizagdo da CVM conforme ata da reunido do
Colegiado n° 45 de 20/12/2024

Inclusdo de tépico de referéncias regulatérias e
normativas e revisdo no uso das referéncias ao longo
do documento;

Inclusdo de disposi¢des para o registro de Contrato de
Netting;
Diretoria

13/03/2025 Executiva 11.0 Adequacao de nomenclaturas relacionadas ao registro
de cotas de fundo em virtude da RCVM 175/2022;

Aprovacao das alteragdes pelo Oficio n°
20/2025/CVM/SMI/GMA-2 da CVM, de 13/02/2025;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragdo
em 13/03/2025

Inclusdo do depésito de Notas Comerciais (NC);

Inclusao do depdsito de Certificado de Recebivel do

Agronegdcio (CRA);

Diretoria Aprovagéo das alteragdes pelo Oficio n°

05/06/2025 Executiva 12.0 8/2025/CVM/SMI/GIMOR da CVM, de 28/04/2025;
Revalidacéo de disposi¢des relativas ao registro de

Negocios;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragao
em 05/06/2025

Nova redagao para o item 2.35 e incluséo do item
2.35.1 visando maior clareza sobre o conceito de
inadimpléncia utilizado pela CSD BR;

Revisao na grafia de termos previstos no Glossario
Diretoria nas alineas (a) e (b) do inciso (iii) e na alinea (a) do
13/08/2025 . 13.0 inciso (iv), ambos do item 2.40;
Executiva
Nova redacéo para o item 2.41 visando reforcar a
obrigagao quanto ao gerenciamento de riscos pelos
Participantes, conforme inciso (xxix) do item 6.1;

Nova redacéo para o inciso (xxix) do item 6.1,
unificando as disposigdes sobre gerenciamento de
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A www.csdbr.com

Data da Autores e CE) Descrigao

Versao Versao

riscos pelos Participantes. Remocgéao da disposi¢ao do
inciso (xii) do item 18.1;

Nova redagéo para o item 34.7 para clareza no escopo
dos testes e para prever o envolvimento de
Participante, caso aplicavel, nestes testes;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragéo
em 13/08/2025

Inclusao de disposicdo para a outorga de Direito de
Acesso para autarquias elegiveis;

Inclusdo na Secgao IX do Capitulo 2 de disposi¢ao
sobre o risco de investimento.

Revisao nas disposicdes sobre obrigacées, atribuicdes
e responsabilidades dos Participantes, incluindo dos
Participantes Indiretos;

Revisao nas disposigdes da Secao Il do Capitulo 15,
sobre unicidade de Ativos Financeiros registrados;

Revisdes no Capitulo 16 sobre 6nus e gravames de
Ativos registrados;

Revisdes nos Capitulos 14 e 25 sobre a confirmacgéo
de langamentos e informagdes transmitidos para a
Plataforma;

Revisao na Segéo IV do Capitulo 26 sobre a
Diretoria movimentagao de Ativos no Moédulo de Depdésito

21/01/2026 Executiva 14.0 Centralizado de Ativos;

Alteracdo no nome do Capitulo 4 e Capitulo 30, com
incluséo de disposigdes sobre o risco de custodia
neste ultimo;

Revisao no item 32.1 para explicitar a liquidagéo de
obrigagdes principais e acessérias de Emissores;

Inclusdo no Capitulo 33 da possibilidade de o Banco
Central do Brasil ser Participante do Médulo de
Compensacao e Liquidagao de Ativos;

Inclusao de novo Capitulo 36 sobre administragéo de
riscos pela CSD BR para o Médulo de Compensagéao
e Liquidagao de Ativos e renumeragao dos Capitulos
seguintes;

Revisao do antigo Capitulo 38 (atual 39);

Documento aprovado pelo Conselho de Administragao
em 21/01/2026

Revisao na Segédo VI do Capitulo 26 e no item 28.4,

que tratam do fornecimento de saldos e extratos para
. . os Titulares;

Diretoria

13/02/2026 Executiva 15.0 Alterag&o nas disposigdes de vigéncia de documentos
publicados;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragao
em 12/02/2026

15/04/2026 D|ret0|f|a 16.0 I.nclusao de novos Ativos Financeiros, conforme Anexo
Executiva l;
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Data da Autores e CE) Descrigao

Versao Versao

Inclusado de disposi¢des previstas nos Acordos
Operacionais entre entidades registradoras e
depositarios centrais para CPR e CCB;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragéo
em 17/03/2026

Revisao do Anexo | para melhor segregagéo dos
Ativos, conforme oferta do servigo de 6nus e
gravames;

Revisao das disposigdes sobre suspensao ou
exclusdo de Ativos depositados;

Revisao na terminologia utilizada nas remissoes;

Inclusdo da previsao de oferta dos servigos de 6nus e
gravames para CCB e CPR, com revisdo do Anexo | e

12/05/2026 | ~ Diretoria 17.0 parégrafo 15.12;

Executiva Inclus&o de disposigdes para acesso e participagéo de
administradoras de sistema de negociagéo e
instituicdes operadoras de sistemas do mercado
financeiro;

Inclusdo de disposi¢des para constituicao de garantia
sobre Ativos depositados na forma da Lei 10.214/2001
em favor de contraparte central;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragdo
em 06/04/2026

Remocao da obrigagéo de conciliagdo pela CSD BR
no Mdédulo de Registro de Ativos no paragrafo 19.1;
Revisdo dos paragrafos 26.10 e 26.14; remogé&o do
Diretori paragrafo 26.14.2 por disposi¢gdo em duplicidade com
12/06/2026 retoria 18.0 paragrafo 26.11.1;
Executiva . . . C oA

Alteracéo nas disposicbes de vigéncia de documentos

publicados;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragdo
em 12/05/2026

Inclusdo das disposigcbes para aceitagao do depésito

i i centralizado de CCB;
21/08/2026 Diretoria 19.0 o
Executiva Documento aprovado pelo Conselho de Administragdo

em 21/07/2026

Inclusdo de disposi¢des para acesso e participagédo de
pessoas juridicas nao financeiras como Participante
Diretoria Direto de Registro, categoria de Participante limitada

30/08/2026 Executiva 200 ao Médulo de Registro de Ativos;

Documento aprovado pelo Conselho de Administragdo
em 26/06/2026
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TITULOI. REFERENCIAS REGULATORIAS E
NORMATIVAS

Este documento utiliza como referéncias regulatérias e normativas:

Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974 (“Lei 6.024/1974");

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Lei 6.385/1976”);

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei 6.404/1976”);

Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“Lei 9.430/1996”);

Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998 (“Lei 9.613/1998”);

Lei n® 10.214, de 27 de margo de 2001 (“Lei 10.214/2001”);

Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013 (“Lei 12.810/2013”);

Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei 12.846/2013");

Lei n® 13.709, de 14 de agosto de 2018 (“LGPD” ou “Lei 13.709/2018”);

Lei n° 15.265, de 21 de novembro de 2025 (“Lei 15.265/2025");

Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001 (“LC 105/2001”);
Decreto-Lei n°® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987 (“Decreto 2.321/1987”);
Medida Proviséria n°® 2.192-70, de 24 de agosto de 2001 (“MP 2.192-70/2001");
Resolugdo BCB n° 52, de 16 de dezembro de 2020 (“RBCB 52/2020”);
Resolugéo BCB n° 105 de 9 de junho de 2021 (“RBCB 105/2021”);
Resolugdo BCB n° 304, de 20 de margo de 2023 (“RBCB 304/2023”);
Resolugao BCB n° 340, de 21 de setembro de 2023 (“RBCB 340/2023);
Resolugédo BCB n° 374, de 27 de margo de 2024 (“RBCB 374/2024");
Resolugdo CMN n° 3.263, de 24 de fevereiro de 2005 (“RCMN 3.263/2005);
Resolugdo CMN n° 3.505, de 26 de outubro de 2007 (“RCMN 3.505/2007”);
Resolugdo CMN n° 4.593, de 28 de agosto de 2017 (“RCMN 4.593/2017”);
Resolugao CVM n° 31, de 20 de maio de 2021 (“RCVM 31/20217);
Resolugdo CVM n° 32, de 20 de maio de 2021 (“RCVM 32/2021”);
Resolugdo CVM n° 33, de 20 de maio de 2021 (“RCVM 33/2021”);
Resolugcdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021 (“RCVM 35/20217);
Resolugcdo CVM n° 50, de 2 de setembro de 2021 (“RCVM 50/2021”);
Resolucdo CVM n°® 135, de 13 de junho de 2022 (“RCVM 135/2022”);
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175/2022”); e
Principles for Financial Market Infrastructure, de 16 de abril de 2012 (“PFMI”).
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Qualquer referéncia a qualquer lei ou normativo aplicavel sera considerado também como
uma referéncia a todas as suas atualizagbes e regulamentagdes promulgadas ao abrigo

dele, salvo disposigao em contrario.
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TITULOIl. PLATAFORMA

1.

1.1.

OBJETO

O presente Regulamento disciplina as atividades de registro, de depdésito
centralizado, de compensacao e liquidacdo de Ativos; e de registro de Negdcios,
de informes de DCE e de Contrato de Netting, no dmbito da Plataforma da CSD
CENTRAL DE SERVICOS DE REGISTRO E DEPOSITO AOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS S.A. (“CSD BR” ou “Companhia”), na qualidade de
entidade registradora, depositario central e cAmara de compensacao e liquidacao,
tendo como objetivo a atuagéo no sentido de:

i. implementar critérios de acesso objetivos, divulgados publicamente e
orientados para o controle dos riscos, de modo a permitir o justo e amplo
acesso do Participante a Plataforma;

ii. estabelecer forma e procedimentos para o armazenamento de informagdes,
inclusive para constituicao, alteracao, desconstituicdo e execucao, conforme
aplicavel, de 6nus, gravames e garantias sobre Ativos Financeiros e Valores
Mobiliarios registrados ou depositados, observado o disposto nos Capitulos
16 e 27,

iii. adotar procedimentos e fluxos que incentivem os Participantes a zelar pela
veracidade e qualidade das informagbes e a manter os registros e depdsitos
devidamente atualizados, inclusive por meio de conciliacdo periddica
obrigatoria;

iv. assegurar a integridade dos registros, informes, depdsitos, movimentagdes
e liquidagbes efetuados na Plataforma, contemplando a manutencéo e a
rastreabilidade das informacodes;

v. buscar minimizar os riscos associados a manutencdo dos registros e
depdsitos, com adequada administracdo do risco operacional e adogao de
salvaguardas;

vi. buscar eficiéncia no atendimento as necessidades dos Participantes e dos
mercados; e

vii. permitir o armazenamento de informagdes relacionadas a DCE.

1.1.1. A prestagdo dos servigos é realizada por meio do Modulo de Registro de
Ativos, do Modulo de Informativos, do Moédulo de Depdsito Centralizado

de Ativos e do Mdédulo de Compensacgéo e Liquidagdo de Ativos, que

11
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1.2.

1.3.

1.4.

2.1.

dispdem de um conjunto de funcionalidades de uso exclusivo dos

Participantes.

Os termos e expressodes iniciados em maiusculas, tanto no singular quanto no
plural, ttm o significado a eles atribuidos neste Regulamento ou no Glossario da

CSD BR, disponivel em www.csdbr.com.

Os termos e expressdes que tratarem do cumprimento deste Regulamento, de
outros documentos da CSD BR, de circulares editadas pela CSD BR, de
legislacbes e de quaisquer disposi¢cdes legais, independentemente de
expressamente escrito, sdo aplicaveis ao Participante, a Instituicdo Elegivel ou
Instituicdo Candidata, no que lhes couberem de acordo com o(s) modulo(s) da
Plataforma que estiver(em) utilizando ou, conforme o caso, pleiteando o uso,
devendo todas as mengdes, deste e dos demais documentos, serem assim

consideradas.

Além das disposi¢des deste Regulamento, devem ser observadas as disposicoes
do Manual de Acesso, dos manuais operacionais e das demais circulares editadas

pela CSD BR conforme disposi¢des do paragrafo 42.3.

PARTICIPANTES E DIREITO DE ACESSO

Qualquer Instituicao Elegivel, ap6s o cumprimento de todos os procedimentos e
requisitos de acesso descritos neste Regulamento e no Manual de Acesso, podera

obter Direito de Acesso e tornar-se um Participante.

2.1.1. A outorga de Direito de Acesso ¢é formalizada por meio da celebragéo do
Formulario de Cadastro e do Termo de Adesao, importando na integral,
incondicional e irrestrita ades&o a este Regulamento e demais normas da
CSD BR relacionadas as atividades descritas no paragrafo 1.1 que forem

aplicaveis ao Participante.

2.1.2. A outorga de Direito de Acesso nao exime o Participante do cumprimento
dos requisitos legais e regulamentares para o exercicio de suas

atividades.

2.1.3. Na outorga do Direito de Acesso para autarquias elegiveis, a CSD BR

podera dispensa-las, parcial ou integralmente, a partir da avaliagdo dos
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riscos envolvidos, do cumprimento dos procedimentos e requisitos

minimos de acesso previstos neste Regulamento e no Manual de Acesso.

21.4. A outorga do Direito de Acesso para administradoras de sistemas de
negociagao e instituigdes operadoras de sistemas do mercado financeiro
estara condicionada a celebragdo de instrumento contratual com a CSD
BR, o qual podera prever condi¢cdes especificas para acesso, participagao,
fiscalizacdo, instauracdo de processos disciplinares e aplicacido de

indenizagdes e penalidades.

O Direito de Acesso € pessoal, inegociavel e intransferivel, sendo outorgado pela
CSD BR a titulo precario e revogavel, de modo que ndo é assegurada ao
Participante a manutencdo do Direito de Acesso outorgado. O critério de
concessao do Direito de Acesso avalia o risco que a Instituicdo Elegivel traz para

a Plataforma e visa ser amplo e justo.

O Participante Direto de Registro (ou PDR) constitui categoria de Participante da
CSD BR limitada ao Modulo de Registro de Ativos para registro de operacdes com
contratos derivativos previamente realizadas, nao se confundindo com Participante
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, intermediario, membro
de mercado, Instituigdo Liquidante, Custodiante ou qualquer outra categoria sujeita

a autorizagao especifica.

2.3.1. O acesso de que trata o paragrafo 2.3:
i. nao autoriza o PDR a negociar em ambiente administrado pela CSD
BR;

ii. nao autoriza o PDR a intermediar, distribuir, representar, receber ou
encaminhar ordens de terceiros;

iii. ndo autoriza o PDR a registrar operagdes de terceiros, ainda que
integrantes do mesmo grupo econbmico, salvo hipotese
expressamente disciplinada pela CSD BR; e

iv. nao confere, por si s, acesso aos demais modulos administrados
pela CSD BR.
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Secaol. Requisitos minimos para outorga de Direito de
Acesso

2.4. Constituem requisitos minimos para que as Instituicdes Elegiveis possam se tornar
Participantes, observado o disposto no Manual de Acesso:
i. obtencdo e manutencido, conforme aplicavel, de todas as autorizagdes
necessarias ao exercicio de suas atividades;

ii. demonstrar e manter capacidade operacional (conforme requisitos técnicos
e de segurangca da informagdo, padrées minimos de infraestrutura
tecnolégica e de comunicagao descritos no Manual de Acesso), inclusive
para manter comunicagao com a Plataforma, efetuar langcamentos, realizar
conciliacdo e manter controles operacionais adequados ao exercicio de suas
atividades; constituir e manter recursos humanos e computacionais
adequados ao porte e perfil de atuacao do Participante;

iii. manter estrutura administrativa, organizacional e de governanga, com
atribuicdes claras de responsabilidades, bem como sistemas de
monitoramento de fraudes, lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo adequados ao porte e perfil de atuagao do Participante;

iv. indicagdo do Supervisor Responsavel (paragrafo 2.6);

v. indicagao do Usuario Master a ser cadastrado na Plataforma, que podera ser
o Supervisor Responsavel ou outra pessoa nomeada, sem a necessidade de
instrumento de procuracao; e

vi. apresentacdo da documentagdo necessaria, conforme estabelecido no

Manual de Acesso.

2.4.1. O Manual de Acesso detalha outros documentos a serem solicitados ao

Participante, inclusive para comprovagao dos requisitos exigidos.

2.4.2. O Participante, inclusive apds a outorga do Direito de Acesso, permanece
obrigado a cumprir continuamente os requisitos minimos referidos no

paragrafo 2.4.

2.4.3. Os requisitos para outorga de Direito de Acesso podem ser alterados a
qualquer tempo, em fungéo de alteragdes da legislagéo e regulamentagao
em vigor, ou ainda, de oficio, pela CSD BR, desde que, neste caso,

observadas a legislacdo e regulamentag&o em vigor.
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25. Sem prejuizo do disposto no paragrafo 2.4, sdo requisitos minimos
complementares para o PDR:
i. objeto social, finalidade econbmica ou politica financeira compativel com a
celebragao de contratos derivativos por conta propria;
ii. inexisténcia de impedimento legal, regulatério ou contratual para o exercicio
do acesso pretendido; e
iii. a compatibilidade entre o seu perfil e os contratos derivativos disponiveis

para registro.

2.5.1. A CSD BR podera estabelecer critérios de patrimbnio liquido minimo para

admissdo do PDR.

2.6. O Supervisor Responsavel, pessoa fisica que exerca cargo de diretor estatutario
ou outra pessoa nomeada para o cargo, por meio de instrumento de procuragao
valido, especificamente para este fim ou para a realizagao de atividades correlatas,
€ responsavel por:

i. acompanhar as atividades do Participante na Plataforma, bem como verificar
o cumprimento das normas da CSD BR; e

ii. todos os dados e informagdes fornecidos pelo Participante a CSD BR.

2.6.1. O afastamento, a substituicdo, ainda que temporaria, ou término do
vinculo do Supervisor Responsavel e/ou do Usuario Master, a qualquer
titulo, devem ser comunicados & CSD BR em até 5 (cinco) Dias Uteis do
fato, com a indicagao imediata do substituto, sob pena de aplicacdo do

disposto no inciso ‘i’ do paragrafo 2.14.

2.6.2. A comunicagao acima indicada podera ser feita por e-mail, sendo que os
indicados deverao seguir todos os requisitos exigidos pela CSD BR neste

Regulamento e no Manual de Acesso para a efetivagdo da alteragao.

2.7. O Usuario Master é responsavel por:
i. cadastrar os demais usuarios do Participante que terao acesso a Plataforma;
i. comandar a Delegacdo de Funcbes a qualquer Participante-delegado,
conforme aplicavel; e
iii. aceitar ou ndo a Delegagdo de Fung¢bes comandada pelo Participante-

delegante, conforme aplicavel.
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Secao ll. Processo para obtengao do Direito de Acesso

2.8.

2.9.

O processo de outorga de Direito de Acesso para Participantes segue o rito abaixo
descrito:
i. a Instituigdo Elegivel encaminha a documentacédo a CSD BR, conforme
descrito no Manual de Acesso;

i. aCSD BR tem até 10 (dez) Dias Uteis para analise de todos os documentos
e informagdes recebidos;

iii. findo o prazo, a CSD BR podera requerer esclarecimentos ou documentos
adicionais, que deverdo ser entregues no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou
prazo maior se assim definido pela Companhia;

iv. atendidas todas as solicitagdes, sera assinado o Termo de Adesédo e/ou
instrumento contratual especifico, conforme aplicavel, e tera inicio a fase de
homologacdo, conforme descrito no Manual de Acesso, sendo
disponibilizadas ao Usuario Master as credenciais de acesso ao Ambiente
de Homologacéo;

v. durante a fase de homologagéo, a CSD BR podera fazer visitas técnicas a
Instituicdo Elegivel, em dia e horario previamente acordados;

vi. no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s a conclus&o da fase de homologagao,
serdao disponibilizadas ao Usuario Master as credenciais de acesso ao

Ambiente de Producéo.

Caso a CSD BR verifique que a Instituicdo Elegivel ndo atende parte ou a
totalidade dos requisitos estabelecidos neste Regulamento e/ou no Manual de
Acesso, informara & Instituicido Elegivel, que tera o prazo de 10 (dez) Dias Uteis

para sanar as pendéncias apontadas.

2.9.1. A Instituicdo Elegivel podera entrar com recurso escrito, por meio
eletrénico, ao Comité de Fiscalizagdo e Superviséo, no prazo de 5 (cinco)

Dias Uteis, contados da data do envio da informac&o pela CSD BR.

2.9.2. O Comité de Fiscalizagdo e Supervisao tera prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis para proferir sua deciséo final e irrecorrivel, a qual ser4 comunicada

a Instituicao Elegivel, por meio eletrénico, em até 3 (trés) Dias Uteis.
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2.9.3. A decisdo denegatoria do Direito de Acesso a Instituicdo Elegivel sera
fundamentada, com referéncia a base normativa que a tenha motivado, se

aplicavel.

2.10. A CSD BR podera outorgar, mediante assinatura de Termo de Acesso, a Instituicdo
Candidata e Vendors, o acesso a quaisquer ambientes da Plataforma, exceto ao
Ambiente de Produgéo, a titulo precario e revogavel, com a finalidade de execugéo

de testes, de acordo com as condicdes previstas no referido Termo de Acesso.

Secao lll. Conexao a Plataforma e Delegacao de Fungodes

2.11. Para se conectarem a Plataforma, os Participantes devem atender aos
procedimentos e requisitos de seguranca instituidos pela CSD BR, sendo de
exclusiva responsabilidade do Participante o atendimento aos procedimentos e

requisitos.

2.11.1. As formas e modalidades operacionais e técnicas de acesso a Plataforma
(inclusive os procedimentos e requisitos de seguranca) encontram-se

descritas no Manual de Acesso.

2.12. A insercao de dados e informacdes na Plataforma somente é realizada por meio
de Usuario autorizado pelo Participante, ou, conforme o caso, pelo Participante-

delegado (paragrafo 2.13).

2.12.1. Todos os dados e informacdes inseridos na Plataforma em nome do
Participante, independentemente do Usuario que efetuar os respectivos
Comandos ou langamentos, sdo de exclusiva responsabilidade do

Participante.

2.12.2. Todos os Usuarios da Plataforma devem utilizar suas credenciais de
acesso de forma pessoal e intransferivel, sendo que seu uso indevido

caracteriza infragcdo ao presente Regulamento.

2.13. A Plataforma permite, quando aplicavel, que um Participante ou uma Instituicao
Elegivel (Participante-delegante) delegue a outro Participante ou Instituicdo
Elegivel (Participante-delegado), cadastrados em um mesmo ambiente da
Plataforma, a insergéo de dados e informagbes na Plataforma, ressalvado que a
responsabilidade pelos dados e informagbes inseridos, sera sempre do

Participante-delegante, observado o disposto no paragrafo 2.12.1.
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2.13.1. Ao aceitar a Delegacgao de Fungdes, o Participante-delegado (por si e por
seus empregados, colaboradores, agentes e prepostos) assume
automaticamente, nos termos da lei, a obrigagdo de guardar absoluto

sigilo sobre os dados e informagdes a serem inseridos na Plataforma.

2.13.2. O Participante-delegante podera, a qualquer tempo, por questdes
ordinarias, encerrar a Delegacéo de Funcdes a seu Participante-delegado,
devendo ser observado que o encerramento do contrato de Delegacao de
Funcbes deve ser previamente comunicado a CSD BR, que procedera,
caso hecessario, a prévia homologacdo do Participante-delegado
substituto, visando a mitigacdo de erros operacionais decorrentes da

substituicdo.

2.13.3. O encerramento do contrato de Delegacao de Fungdes podera se dar por
iniciativa do Participante-delegado, hipétese em que a comunicagao ao
Participante-delegante deve ser feita no minimo com 60 (sessenta) dias
de antecedéncia, ou outro prazo acordado entre as partes, de modo a
garantir tempo suficiente para sua substituicao de forma segura, como

descrito no paragrafo 2.13.2.

2.13.4. O encerramento do contrato de Delegagcdo de Fungdes podera ocorrer,
ainda, por descumprimento de regras deste Regulamento e/ou de
disposicdes do contrato de Delegacdo de Funcgdes, hipétese em que o

disposto no paragrafo 2.13.2, no que couber, devera ser observado.

Secao IV. Suspensao

2.14. O Participante podera ser suspenso, em decorréncia de:

i. inexisténcia de Supervisor Responsavel ativo, na forma do paragrafo 2.14.1;

ii. inadimpléncia, na forma do paragrafo 2.14.2;

iii. determinacao das autoridades competentes, observadas, no que couber, as
disposicbes da Secgao VI deste Capitulo;

iv. indicios de corrupgao, fraude, lavagem de dinheiro ou financiamento ao
terrorismo;

v. descumprimento deste Regulamento, do Manual de Acesso e demais
normas da CSD BR;

vi. decisao cautelar do Diretor Presidente da CSD BR; ou

18

[PUBLICO | PUBLIC]



A www.csdbr.com

vii. apresentacdo de pedido, proposta, decretacdo ou instauragdo de

recuperacao judicial ou extrajudicial do Participante.

2.14.1. Asuspenséo do Participante em decorréncia do inciso ‘i’ do paragrafo 2.14
sera automatica, apos transcorridos 10 (dez) dias corridos do envio de
notificagdo pela CSD BR ao Participante, sem que tenha havido a

indicacao de novo Supervisor Responsavel.

2.14.2. A suspensdo do Participante em decorréncia do inciso ‘i’ do paragrafo
2.14: (i) sera automatica, apds decorridos 15 (quinze) dias corridos do
envio de aviso de cobranca por atraso pela CSD BR ao Participante sem
que os valores tenham sido plenamente quitados; ou (ii) sera avaliada pela
diretoria da Companhia se o Participante falhar no cumprimento de suas

obrigacées, conforme paragrafo 34.3, por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos.

2.14.3. A suspenséo do Participante em decorréncia do inciso ‘i’ do paragrafo

2.14 sera imediata, a partir da ciéncia do fato por parte da CSD BR.

2.14.4. A suspensédo do Participante em decorréncia do inciso ‘iv’ do paragrafo

2.14 devera observar o Processo Disciplinar previsto no Capitulo 9.

2.14.5. A suspensdo do Participante em decorréncia do inciso ‘v’ do paragrafo
2.14 podera ou nao ser imediata a partir da ciéncia da CSD BR a respeito

do fato.

2.14.6. Na hipétese prevista no inciso ‘vi’ do paragrafo 2.14, cabe recurso, com
efeito suspensivo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ao Conselho de
Administracdo da CSD BR, que devera proferir decisdo fundamentada no

prazo de 10 (dez) Dias Uteis.

2.14.7. Na hipoétese prevista no inciso ‘vii’ do paragrafo 2.14, o Participante sera
imediatamente suspenso na data em que a CSD BR tomar conhecimento
ou for notificada do fato, observando adicionalmente, no que couber, o

disposto no Manual de Compensacéo e Liquidagao de Ativos.

2.14.8. A suspensdo do Participante, em qualquer hipotese, somente sera
efetivada mediante comunicagdo fundamentada ao Participante, na

mesma data da suspensao.
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2.15. A suspensao do Participante restringe movimentagées na Plataforma e mantém
acesso somente as funcionalidades de consulta das informagdes e a manutengao

de eventos, conforme paragrafo 2.17.

2.15.1. A Plataforma atribuira condicdo de “operagéo rejeitada” ou “movimentacgéo
rejeitada” a toda Operagdo ou Movimentacao que tenha sido langada pelo

Participante suspenso, conforme aplicavel.

2.16. A suspensao do Participante sera comunicada pela CSD BR aos demais

Participantes e aos érgaos reguladores.

2.16.1. A comunicagdo ao Banco Central do Brasil devera ocorrer em até 1 (um)

Dia Util da efetivagdo da suspensdo do Participante pela CSD BR.

2.17. Em caso de suspensao tendo como fundamento os incisos previstos no paragrafo
2.14, relativamente a registro, depdsito e/ou liquidacao, serdo permitidos apenas e
tdo somente o langamento de eventos relativos ao pagamento e/ou remuneracgao

de Titulares e credores, para Ativos registrados ou depositados.

2.18. A suspensdo de Participante do Médulo de Compensacao e Liquidacdo esta

complementada na Sec¢ao | do Capitulo 34.

2.19. O Participante suspenso deve solicitar aos Titulares para quem presta servigos,
conforme aplicavel, para que transfiram os Ativos para outro(s) Participante(s) de

sua preferéncia.

2.20. A suspensdo do Participante ndo o exime do cumprimento de quaisquer
obrigagdes ou responsabilidades pendentes perante a CSD BR ou outro

Participante.

2.20.1. Continuarao a ser normalmente devidos todos os emolumentos
decorrentes de Comandos, registros, depodsitos e, quando aplicavel,
informes, bem como comandos que o Participante langou ou a que deu

e/ou der causa.

2.20.2. A CSD BR esta autorizada a efetuar langamentos, conforme previsdes
neste Regulamento e manuais operacionais, pelo Participante suspenso
nos casos de: (i) determinacgéo judicial; (ii) determinac¢do do Banco Central
do Brasil e/ou da Comissao de Valores Mobiliarios; e (iii) solicitacao dos

Titulares, por intermédio do Participante suspenso.
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2.21. A suspensédo do Participante sera mantida enquanto nao forem resolvidos todos

os fundamentos que lhe deram causa.

Secao V. Exclusao

2.22. O Participante podera ser excluido, com o consequente cancelamento de seu
Direito de Acesso a Plataforma, em decorréncia de:

i. auséncia de indicagdo de novo Supervisor Responsavel ativo apds
decorridos 10 (dez) dias corridos contados da suspensao do Participante
pelo mesmo fato, e sem que tenha sido sanada;

ii. inadimpléncia, apds decorridos 15 (quinze) dias corridos contados da
suspensao do Participante pelo mesmo fato, e sem que tenha sido sanada;

iii. observado o inciso ‘i’ do paragrafo 2.14, a inadimpléncia por mais de 5
(cinco) vezes, ou por 2 (duas) vezes no periodo de 12 (doze) meses
consecutivos;

iv. determinagdo das autoridades competentes;

v. comprovacao de corrup¢ao, fraude, lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo, observado o Processo Disciplinar previsto no Capitulo 9;

vi. decisao em processo disciplinar por descumprimento de normas da CSD BR,
observado o Processo Disciplinar previsto no Capitulo 9;

vii. extincdo, dissolucéo, pedido de autofaléncia ou decretacdo de faléncia;

viii. incorporacéo, fusdo, cisao e/ou qualquer outra operagao societaria de efeito
similar do Participante;

ix. perda da autorizacdo de funcionamento ou de exercicio de atividade pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios; e

X. perda de critério de elegibilidade para a participacao na Plataforma.

2.22.1. A exclusdo, em qualquer hipétese, somente sera efetivada mediante
comunicagao fundamentada ao Participante, na mesma data da sua

efetivagao.

2.22.2. Em caso de exclusdo, o Participante perdera o acesso integral a

Plataforma.

2.23. A exclusdo sera comunicada pela CSD BR aos demais Participantes e aos érgaos

reguladores.
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2.23.1. A comunicagdo ao Banco Central do Brasil devera ocorrer em até 1 (um)

Dia Util da efetivacéo da exclus&o do Participante pela CSD BR.

2.24. A exclusdo de Participante do Mddulo de Compensacdo e Liquidagao esta

complementada na Secao | do Capitulo 34.

2.25. A exclusdo ndo exime o Participante do cumprimento de qualquer obrigagdo ou

responsabilidade pendente perante a CSD BR ou outro Participante.

2.26. No caso de exclusdo, o Participante fica obrigado, relativamente aos saldos de
Ativos sob sua responsabilidade na Plataforma, préprias ou de Titulares para quem
presta servicos, a (i) transferi-los para outro(s) Participante(s); (ii) solicitar a retirada

dessas posigdes; ou (iii) transferi-los para outro(s) depositario(s) central(is).

2.26.1. Caso existam saldos remanescentes de Ativos em Contas sob
responsabilidade do Participante excluido, a CSD BR podera (i) transferi-
los para Contas de mesma titularidade em outro(s) Participantes(s) que
preste(m) servigo(s) para os Titulares; ou (ii) restitui-los aos respectivos
Titulares, por meio da retirada para os livros ou sistemas, conforme
aplicavel, do(s) respectivo(s) Emissor(es), Escriturador(es) ou

Custodiante(s) do(s) Emissor(es).

2.26.2. No caso de transferéncia para outro(s) Participante(s), este(s) deve(m)
receber os Ativos na forma como estdo, com os direitos, bloqueios,
inclusive por garantia, ou 6nus e gravames. O Participante excluido fica
obrigado a prestar todas as informacgdes, incluindo o envio de documento,
necessarias para que aquele(s) Participante(s) possa(m) controlar os

Ativos recebidos.

2.27. Para obtengdo de nova outorga de Direito de Acesso cancelado por meio da
exclusao, a Instituicao Elegivel devera demonstrar o cumprimento das obrigacdes
e responsabilidades, conforme paragrafo 2.25, a correcdao do que motivou a
exclusao, de acordo com paragrafo 2.22, e seguir os procedimentos pertinentes

descritos neste Regulamento e no Manual de Acesso, todos, conforme aplicavel.

Secao VI. Participante submetido a regime de resolugao

2.28. Sao regimes de resolugao passiveis de serem decretados pelo Banco Central do
Brasil, de que tratam a Lei 6.024/1974 e o Decreto 2.321/1987:
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i. regime de administracao especial temporaria (Raet);
ii. intervencao; e
iii. liquidacao extrajudicial.
2.28.1. Para todos os efeitos, os termos regime de resolucao e regime especial,

utilizados no singular ou plural, quando aplicados a um Participante tém o

mesmo significado definido no paragrafo 2.28.

2.28.2. A decretagdo de regime de resolucdo nao prejudica a condicdo de

Participante da instituicao alcancada pelo correspondente ato.

2.29. Na hipétese de decretacdo de regime de resolugdo do Participante seréo
observadas as medidas descritas nesta se¢do, bem como o quanto disposto no
artigo 7° da Lei 10.214/2001.

2.30. A CSD BR blogueara completamente o acesso a Plataforma de todos os Usuarios
do Participante submetido a regime de resolu¢cdo quando tomar conhecimento ou
for notificada do fato, observando, no que couber, o disposto no Manual de

Compensacao e Liquidagao de Ativos.

2.30.1. A CSD BR concedera acesso a Plataforma, conforme aplicavel, ao
interventor, liquidante ou membro(s) do conselho diretor nomeado(s) para
a condugdo do regime de resolugdo, com amplos poderes de
administragcédo e representacao do Participante em regime de resolugao

junto a CSD BR e aos demais Participantes.

2.30.2. O acesso principal a Plataforma pelo interventor, liquidante extrajudicial
ou membro do conselho diretor devera ser realizado utilizando-se a

infraestrutura tecnolégica do Participante em regime de resolugao.

2.30.3. Caso nao seja possivel a utilizagdo do acesso principal, na forma do
paragrafo 2.30.2, o responsavel pela conducado do regime de resolugéo
devera entrar em contato com a CSD BR pelo canal disponibilizado no

Manual de Acesso para configuragao de uma nova forma de acesso.

2.31. O responsavel pela condugao do regime de resolugéo podera alterar a condigao
de bloqueio do acesso realizado pela CSD BR no paragrafo 2.30. Caso isso nao
seja realizado, esse bloqueio sera mantido até que seja emitida a decisao final

quanto ao regime de resolugao.
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2.32. A decretacdo de regime de resolugao do Participante ndo o exime do cumprimento
de quaisquer obrigagdes ou responsabilidades, pendentes ou regulares, perante a

CSD BR ou outro Participante.

2.32.1. Continuardo a ser normalmente devidos todos os emolumentos
decorrentes de Comandos, registros, depodsitos e, quando aplicavel,
informes, bem como comandos que o Participante langou ou a que deu

e/ou der causa.

2.32.2. A CSD BR esta autorizada a efetuar lancamentos, conforme previsbes
neste Regulamento e manuais operacionais, pelo Participante submetido
a regime de resolucdo nos casos de: (i) determinacado judicial; (ii)
determinagdo do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores
Mobiliarios ou do responsavel pela condug¢do do regime de resolucéo; e
(iii) solicitacdo dos Titulares, por intermédio do Participante submetido a

regime de resolucéo.

2.33. A decretacdo de regime de resolugao do Participante sera comunicada pela CSD

BR aos demais Participantes e, conforme aplicavel, aos érgaos reguladores.

2.33.1. A comunicagdo aos 0Orgdos reguladores, conforme aplicavel, devera
ocorrer em até 1 (um) Dia Util da efetivagdo do bloqueio de acesso dos

Usuarios do Participante.

2.34. Os Participantes do Mdédulo de Registro de Ativos e/ou do Médulo de Depdsito
Centralizado de Ativos que utilizem o Participante submetido a regime de resolu¢ao
como Instituicdo Liquidante poderdo indicar outro Participante do Modulo de

Compensacao e Liquidacao de Ativos para essa fungao.

Secao VII. Saida do Participante

2.35. O Participante pode, a qualquer tempo, solicitar, por meio do Supervisor

Responsavel, sua saida da Plataforma.

2.35.1. A efetivagéo de sua saida esta sujeita a inexisténcia de:
i. Ativos registrados e/ou depositados na Plataforma sob sua
responsabilidade;
ii. pendéncias de langamentos e Comandos na Plataforma; e

iii. pendéncias pecuniarias perante a CSD BR.
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2.35.2. Para a formalizacdo da saida, o Participante devera solicitar o termo de
saida a CSD BR, e entrega-lo, assinado, momento em que imediatamente

perdera o acesso integral a Plataforma.

2.35.3. A formalizacdo da saida de Participantes que administrem sistema de
negociagdo ou operem sistemas do mercado financeiro devera ser

precedida da assinatura do termo de distrato contratual com a CSD BR.

2.36. Para obtencio de nova outorga de Direito de Acesso, a Instituicdo Elegivel devera
seguir os procedimentos pertinentes descritos neste Regulamento e no Manual de

Acesso.

Secao VIII. Inadimpléncia

2.37. Para os fins deste Regulamento e, conforme aplicavel, das demais normas da CSD
BR, o Participante podera ser declarado inadimplente sempre que falhar no
cumprimento de suas obrigacbes operacionais, regulatérias e/ou financeiras, de

forma parcial ou integral, assumidas perante a CSD BR no uso da Plataforma.

2.37.1. Neste Regulamento, (i) as obrigagdes operacionais e regulatdrias estao
dispostas nos capitulos sobre as obrigagbes, atribuicbes e
responsabilidades dos Participantes; e (ii) as obrigagdes financeiras
referem-se aquelas liquidadas por meio do Mdédulo de Compensacao e
Liquidacdo de Ativos (ver TITULO VI) e aos valores previstos no inciso X’

do paragrafo 6.1.

2.38. Este Regulamento e, conforme aplicavel, as demais normas da CSD BR podem
descrever situagdes que caracterizam a inadimpléncia do Participante, sem a

necessidade da declaragéo prevista no paragrafo 2.37.

2.39. Ainadimpléncia do Participante podera ser comunicada aos demais Participantes,
a Diretoria de Fiscalizacdo e Supervisdo, ao mercado e aos 6érgaos reguladores
competentes, nos termos deste Regulamento, das demais normas da CSD BR, da

legislacdo e da regulamentacéo em vigor.

2.40. O Participante declarado ou caracterizado como inadimplente esta sujeito as
penalidades previstas no paragrafo 9.4, sem prejuizo de outras descritas neste

Regulamento e demais normas da CSD BR.
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2.41. O Participante declarado ou caracterizado como inadimplente tem sua condicéo

regularizada com o comprovado cumprimento de suas obrigacdes inadimplidas.

Secao IX. Riscos para os Participantes

2.42. A Plataforma impde riscos aos Participantes, através dos modulos de registro, de
deposito centralizado e de compensagao e liquidagcdo de ativos, que estdo
detalhados a seguir.

i. Risco de crédito:

a. A CSD BR nao assume risco de crédito, uma vez que adota 0 mecanismo
Delivery versus Payment (DvP) para garantir a troca de titularidade dos
Ativos, conforme aplicavel, somente apdés a confirmagao da liquidacao
financeira. A Companhia ndo atua como contraparte central garantidora
das operagdes, nem antecipa valores antes de recebé-los efetivamente;

b. A qualidade crediticia dos Ativos depositados nao é garantida pela CSD
BR, deixando o risco de inadimpléncia sob a responsabilidade dos
Participantes e dos emissores dos Ativos.

ii. Risco de liquidez:

a. A CSD BR minimiza o risco de liquidez ao adotar praticas como liquidacao
bruta em tempo real (LBTR) e evitar a retengéo de fundos em sua Conta
de Liquidagdo. O Modulo de Compensacdo e Liquidacdo de Ativos
transfere recursos apenas quando estes estdo efetivamente disponiveis
e busca manter saldo zero ao final de cada dia.

iii. Risco operacional:

a. O risco operacional é gerido com a implementagcdo de medidas de
seguranga tecnolégica, como o uso de uma plataforma de computagao
em nuvem com redundancia de acesso e procedimentos de seguranca
da informacéo. A infraestrutura da CSD BR requer que os Participantes
mantenham atualizados sistemas de protegdo contra acessos nao
autorizados;

b. A CSD BR adota plano de continuidade para retomar o funcionamento da
Plataforma apds um incidente, conforme paragrafo 4.1, o que visa
minimizar o impacto de interrup¢cdes e manter a seguranca das
operacgoes.

iv. Risco de compliance e seguranga da informagao:
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a. ACSD BR exige que os Participantes mantenham controles de segurancga
rigorosos e permite auditorias para verificar a adequagdo desses
controles. Falhas em cumprir as normas de seguranga ou em proteger os
dados dos clientes podem levar a penalidades e comprometer a
integridade dos dados na Plataforma.

v. Risco de inadimpléncia financeira:

a. A Falha de Pagamento de um Participante afeta diretamente o processo
de compensacao e liquidacdo. Se uma Instituicdo Liquidante falhar em
um ciclo de Liquidacdo por Compensacao Multilateral, ela é excluida do
ciclo, bem como os eventos sob sua responsabilidade, sejam proprios ou
de Participantes que utilizam seus servigos, e a compensacao multilateral
€ recalculada. Esses eventos serdo redirecionados para a modalidade de
Liquidagao Bruta em Tempo Real. Isso pode gerar impacto financeiro e
de liquidez nos demais Participantes.

vi. Risco de investimento:

a. A CSD BR mantém politica de investimento de seus recursos fundada em

regras claras, objetivas e publicamente disponiveis, devidamente

aprovadas por suas instancias de governanca.

2.43. A CSD BR adota mecanismos e politicas para mitigar os riscos apresentados no
paragrafo 2.42 visando garantir a seguranca e eficiéncia das Operacgdes realizadas
na Plataforma, sendo mandatério que os Participantes compreendam e gerenciem
esses riscos ao utilizarem os servicos da CSD BR, conforme inciso ‘xxx’ do

paragrafo 6.1. Para informagdes complementares, ver Capitulo 31.

3. INDICE DE DISPONIBILIDADE

3.1. A Plataforma tera sempre como meta de indice de disponibilidade, ao menos,

99,8% (noventa e nove inteiros e oito décimos por cento).

4. PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOQIOS E
RECUPERACAO DE DESASTRES; SITUACOES DE
EMERGENCIA

4.1. A CSD BR adota Plano de Continuidade de Negdcios e Recuperagao de Desastres

(“PCN-RD”), incluindo a manutencéo da Plataforma em zonas de disponibilidade
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4.2.

4.3.

com caracteristicas iguais, de modo a permitir a retomada do efetivo
funcionamento dos modulos da Plataforma em prazo ndo superior a 30 (trinta)

minutos.

A conexdo a Plataforma, exceto ao Médulo de Compensacao e Liquidagao de
Ativos, é realizada por meio de rede privada e/ou conexao restrita a um IP definido

pela CSD BR por meio de links redundantes de alta disponibilidade.

4.21. Aconexao ao Moddulo de Compensacao e Liquidagao de Ativos é realizada
por meio da Rede do Sistema Financeiro Nacional (“RSFN”), com conex&o

restrita aos IP do site principal e backup da CSD BR.

Para fins deste Regulamento e da Plataforma, sao consideradas situagdes de
emergéncia passiveis de acionamento do PCN-RD:
i. a reducgdo relevante ou cessagado da capacidade de processamento do
Modulo de Compensacgao e Liquidagao de Ativos;

ii. a interrupcdo das comunicagdes entre os centros de processamento de
dados da CSD BR;

iii. a indisponibilidade dos links, principal e secundario, disponibilizados aos
Participantes para acesso aos centros de processamento de dados da CSD
BR;

iv. a reducao relevante ou cessacdo da capacidade dos centros de
processamento de dados da CSD BR de receber, transmitir, enviar, aprovar,
ou de qualquer outra forma processar um arquivo ou informacao;

v. ainterrupgdo das comunicag¢des entre as zonas de disponibilidade e de um
ou mais Participantes com a Plataforma;

vi. ameacas efetivas as condi¢cdes de segurancga e eficiéncia da operagéo da
CSD BR;

vii. a ocorréncia de qualquer outra condicdo de anormalidade que, a juizo da
administracdo da CSD BR, possa vir a representar a probabilidade de
prejuizo ou de descontinuidade das operagdes da CSD BR;

vii. a indisponibilidade do Sistema de Transferéncia de Reservas (“STR”)
operado pelo Banco Central do Brasil; ou

ix. qualquer outra situagdo assim considerada ou determinada pelo Banco

Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

28

[PUBLICO | PUBLIC]



5.1.

4.3.1. Na ocorréncia de uma ou mais situacbes de emergéncia, a CSD BR
devera comunicar o fato ao Banco Central do Brasil, a Comissao de
Valores Mobiliarios e aos Participantes em até 2 (duas) horas, e podera:

i. alterar, mediante acordo prévio com o Banco Central do Brasil e/ou
Comissdo de Valores Mobilidrios, o horario de funcionamento da
Plataforma para tomar as providéncias necessarias ao
restabelecimento de seu pleno funcionamento;

ii. determinar a interrupcédo do acesso a Plataforma para determinado
Participante, grupo de Participantes ou para a totalidade dos
Participantes, até o equacionamento ou solugdo do problema que
tenha originado a situacéo de emergéncia;

iii. determinar o imediato término do ciclo de processamento da
Plataforma;

iv. impedir o inicio ou abertura de um novo ciclo de processamento da
Plataforma; e/ou

v. determinar outras agdes similares ou de mesmo objetivo com o

intuito de resguardar a eficacia e a segurancga das operagoes.

OBRIGAGOES, ATRIBUICOES E
RESPONSABILIDADES GERAIS DA CSD BR

Constituem obrigagdes, atribui¢cdes e responsabilidades da CSD BR, sem prejuizo
de outras expressamente descritas neste Regulamento:
i. processar as informacgdes recebidas dos Participantes, nas condicbes
previstas neste Regulamento;
ii. realizar as atividades e rotinas relativas ao correto funcionamento da
Plataforma, com a meta de indice de disponibilidade definida no paragrafo
3.1;
ii. assegurar a integridade das informacdes e manter sistemas de controle de
risco apropriados ao monitoramento dos riscos inerentes as suas atividades;
iv. manter a disposicdo dos Participantes consulta sobre os Ativos, Negocios
e/ou Contratos de Netting por eles registrados ou depositados, conforme
aplicavel, e sobre os informes cadastrados;
v. fiscalizar, direta ou indiretamente, as Operacdes, Movimentagdes e os atos

praticados pelos Participantes na Plataforma, inclusive o registro de
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informacbes com vistas a zelar pela sua plena aderéncia as regras
estabelecidas na legislacao aplicavel e neste Regulamento;

vi. monitorar Operacgdes atipicas na Plataforma;

vii. divulgar, tempestivamente, aos Participantes, qualquer alteracdo
relacionada ao funcionamento da Plataforma, assim como alteracbes de
normas da CSD BR;

viii. nos termos do quanto previsto no Capitulo 11, observar a legislagéo e a
regulamentacao relativas ao sigilo e a protecado de dados (inclusive no que
diz respeito aos terceiros por ela contratados), mantendo sigilo a respeito
das informagbes no ambito da Plataforma, nos termos da legislagao em vigor
e deste Regulamento, ressalvado que a emisséo de certiddo a respeito de
6nus e gravames, observado o disposto nos Capitulos 16 e 27 e na forma
da legislagdo e regulamentacdo vigentes, ndo sera considerada como
qualquer violagdo ao sigilo e protecdo de dados, e ndo depende de
autorizagao prévia do Participante;

ix. adotar plano de continuidade e de recuperacéo;

x. atender as demandas dos Participantes adimplentes, desde que estejam em
conformidade com este Regulamento, com as demais normas da CSD BR,
e com a legislagao e a regulamentagao aplicaveis;

Xi. buscar adotar padroes e procedimentos de comunicag¢ao aceitos no mercado
ou com eles compativeis;

xii. buscar a interoperabilidade com outras instituicdes operadoras de sistemas
do mercado financeiro, incluindo entidades registradoras, depositarios
centrais, camaras ou prestadores de servicos de compensacido e de
liquidagao, desde que assegurados a seguranga da informagao, o sigilo e a
protecao de dados relativamente aos Ativos registrados e depositados e a
unicidade do registro. Essa interoperabilidade, conforme aplicavel, devera
ser previamente autorizada pelos 6rgéos reguladores, na forma de suas
respectivas regulamentacgdes;

xiii. prestar informagdes aos 6rgaos reguladores periodicamente e sempre que
assim solicitado, nos termos da regulamentacéo aplicavel,

xiv. utilizar os dados da Plataforma, em conformidade com a legislagéo e a
regulamentacdo vigentes, em especial no que diz respeito ao sigilo e a

protecdo de dados;
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xv. verificar a unicidade de lastros cadastrados e vinculados as emissdes de
Letras de Crédito Imobiliario (“LCI”) registradas e depositadas no seu préprio
sistema e por meio de consulta as demais Instituicbes Operadoras de
Sistema de Mercado Financeiro autorizadas pelos érgaos reguladores a
operar o registro ou depdésito de LCI,;

xvi. notificar o Participante, conforme aplicavel, sobre eventual lastro em
desacordo com a unicidade obrigatéria, bem como sobre registros
irregulares ou em desacordo com a legislagéo vigente, para que regularize
no prazo informado pela CSD BR,;

xvii. notificar ao BCB sobre eventual descumprimento do inciso ‘xxvi’ do
paragrafo 6.1;

xviii. em sua atuagcdo como controladora e/ou co-controladora, tratar os dados
pessoais inseridos na Plataforma para fins de cumprimento de obrigacdes
legais ou regulatorias que lhe séo atribuidas;

Xix. no ambito dos Acordos Operacionais para CCB e CPR, (a) somente acessar
e utilizar a Base de Controle para a execucao das transagdes pertinentes a
verificagdo da situagdo de CCBs e CPRs, registros e suas atualizagdes
comandadas por Participantes; (b) manter os registros de CCB e CPR
refletidos na Base de Controle atualizados com as informagdes do Modulo
de Registro de Ativos; e (c) respeitar as grades de horarios estabelecidas
nos respectivos Acordos Operacionais; e

xX. observar os instrumentos contratuais celebrados com administradoras de
sistemas de negociagdo e com instituicbes operadoras de sistemas do

mercado financeiro.

5.2. A CSD BR nao é responsavel, exemplificativamente:

i. pelo uso indevido da Plataforma pelos usuéarios habilitados pelos
Participantes;

ii. pelas consequéncias das Movimentagdes dos informes de DCE e das
Operagdes dos Participantes (inclusdo, alteragdo, constituicao e
desconstituicdo) relativamente a 6nus, gravames e garantias, conforme
aplicavel, sobre Ativos registrados ou depositados na Plataforma, observado

o disposto nos Capitulos 16 e 27;
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iii. pelo monitoramento da qualidade crediticia dos Ativos registrados ou
depositados na Plataforma incluindo, conforme aplicavel, aqueles objetos de
Onus, gravames ou garantias, observado o disposto nos Capitulos 16 e 27,

iv. pela guarda ou custddia fisica de quaisquer documentos dos Participantes
relativos ao registro ou depésito de Ativos, ao registro de Negdcios e/ou
Contratos de Netting e informes cadastrados;

v. pelo cumprimento de obrigagdes dos Participantes perante terceiros;

vi. pelo descumprimento, total ou parcial, pelo Participante, de quaisquer
obrigagdes de sua responsabilidade, ou de normas da CSD BR, bem como
por quaisquer consequéncias efou prejuizos decorrentes de tal
descumprimento;

vii. pela inadimpléncia ou ndo pagamento de eventos incidentes, conforme
aplicavel, sobre Ativos registrados ou depositados, Negocios registrados ou
informes cadastrados na Plataforma;

viii. por indenizar os Participantes ou quaisquer terceiros na hipotese de caso
fortuito, forca maior, e/ou ato de terceiro que, em qualquer caso,
impossibilitem o desenvolvimento ou correta execucdo das atividades
previstas neste Regulamento;

ix. porindenizar por quaisquer danos indiretos, reflexos ou lucros cessantes, na
hipétese de a CSD BR nao ter sido a sua causadora;

X. pela analise de documentos referentes a constituicido, alteragao,
desconstituicdo e execugdo, conforme aplicavel, de 6énus, gravames e
garantias, quando realizadas pelos Participantes, diretamente ou por meio
do Participante-delegado, observado o disposto nos Capitulos 16 e 27;

xi. pela veracidade dos informes cadastrados;

xii. pela analise de documentos e verificagao das ofertas, objeto de depésito na
Plataforma, observado o paragrafo 6.3;

xiii. pelos efeitos do cancelamento de Operagdes determinado pelo Banco
Central do Brasil, Comissido de Valores Mobiliarios; e

xiv. pelo cumprimento, ou ndo, das condigdes estipuladas no Contrato de Netting

pelas respectivas partes.

5.3. O mercado de balcéo organizado administrado pela CSD BR opera por meio do

registro de operagdes previamente realizadas.
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5.4.

5.5.

5.6.

6.

6.1.

A CSD BR nédo é contraparte central das operagdes langadas na Plataforma,
tampouco contrata entidade autorizada para prestar servicos de contraparte
central, de modo que n&o assume, em qualquer hipotese, os riscos financeiros dos
Participantes, nem qualquer responsabilidade pela solvéncia, adimplemento,
satisfacao ou liquidacao de qualquer Ativo registrado ou depositado, Negécio ou

obrigagdes do Contrato de Netting registrados, ou do informe cadastrado.

A CSD BR ndao mantém mecanismo nem garantias, fixas ou flutuantes, de
ressarcimento das perdas e danos sofridos pelos Participantes nas operagdes

langadas, registradas, depositadas, cadastradas ou baixadas na Plataforma.

A CSD BR, em sua atuagdo no ambito dos Acordos Operacionais dos quais seja
signataria, observa:

i. otratamento equitativo entre seus Participantes e os das demais signatarias,
entidades registradoras ou depositarios centrais;

ii. a disponibilizagdo de dados atualizados sem distingéo ou priorizagao entre
seus Participantes e os das demais signatarias, entidades registradoras ou
depositarios centrais, respeitando os horarios de funcionamento dos
sistemas de cada uma das signatarias, sem imposi¢ao de janelas de acesso;
e

iii. a implementagcdo dos mecanismos de interoperabilidade com base nos
principios de promog¢ao da concorréncia entre os sistemas de registro e seus
Participantes, a eficiéncia na troca de informacbes, padronizacao
tecnoldgica e de regras de negdcio que viabilizem o cumprimento regulatério
e sirvam de base para a harmonizagao de processos e informacgoes, bem
como transparéncia, seguranga, privacidade e sigilo das informagobes

transmitidas entre os sistemas.

OBRIGAGOES, ATRIBUICOES E
RESPONSABILIDADES GERAIS DOS
PARTICIPANTES

Constituem obrigagdes, atribuicoes e responsabilidades de cada Participante, sem
prejuizo de outras decorrentes deste Regulamento ou das demais normas da CSD
BR:
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i. prestar e transmitir & CSD BR e a Plataforma, exclusivamente dados,
informacdes e documentos verdadeiros, corretos, atualizados e completos,
autorizando a CSD BR a sempre considerar que tais informagdes assim o
sé&o;

ii. indicar Supervisor Responsavel e, em caso de seu desligamento, por
qualquer motivo, ou vacancia na funcdo, imediatamente indicar seu
substituto, observado o paragrafo 2.6.1;

iii. indicar Usuario Master, quando aplicavel, e, em caso de seu desligamento,
por qualquer motivo, ou vacancia na fungao, imediatamente indicar seu
substituto, observado o paragrafo 2.6.1;

iv. manter sempre atualizadas suas informagdes cadastrais e todos os demais
documentos e informagdes apresentados a CSD BR, responsabilizando-se,
de forma irrevogavel e irretratavel, administrativa, civil e criminalmente,
perante a CSD BR, Participantes e demais terceiros, por quaisquer perdas e
danos a que der causa, de forma direta ou indireta: (a) pela autenticidade
das assinaturas e pela verificacao de poderes para tanto, sendo dispensada
a apresentacao de titulos ou outros documentos fisicos para realizacao de
registro ou depdsito na Plataforma (exceto quando a apresentagao é exigida
em lei ou na regulamentacao pertinente); e (b) pela inveracidade, incorregao,
desatualizacdo, incompletude, atraso dos dados e/ou informacbes
fornecidos a CSD BR;

v. observar os documentos e normas referidos no paragrafo 1.4 deste
Regulamento;

vi. atender as orientacdes e condigdes para utilizacao da Plataforma definidas
pela CSD BR; manter colaboradores qualificados para utilizacdo da
Plataforma; manter e atualizar sistemas para envio e recebimento de
informacdes, conforme as disposi¢cdes dos manuais e normas divulgados
pela CSD BR e arcar, se for o caso, com o custo da interligagdo dos seus
sistemas internos com a Plataforma;

vii. zelar pela correta e adequada observancia, adoc&do e utilizacdo dos
procedimentos de seguranga da CSD BR; manter procedimentos rigorosos
e modernos de seguranga de informagéao e protegao a dados transmitidos e
recebidos, responsabilizando-se pelas consequéncias, e tomando todas as

cautelas para assegurar a seguranga da informacgao;
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viii. zelar pelo sigilo e pela correta e adequada utilizagdo das informacgdes e
dados inseridos e/ou obtidos na Plataforma ou perante a CSD BR,;

ix. caso atue como Participante-delegado: (a) garantir capacidade técnica,
operacional e sistémica para segregar suas informacgdes e operagcbes das
informacbes e operagdes do Participante-delegante, bem como, quando
aplicavel, segregar seus informes dos informes do Participante-delegante;
(b) observar estritamente as instrugdes do Participante-delegante; e (c)
inserir fielmente na Plataforma as informacdes e Operacdes conforme as
informacdes fornecidas pelo Participante-delegante;

X. arcar com todos os emolumentos pelo uso dos servicos da CSD BR, bem
como com as multas a que der causa;

xi. monitorar Operagdes atipicas e prontamente informa-las a CSD BR,;

xii. somente utilizar os dados e informacdes disponibilizados pela Plataforma
nas atividades que lhes cabem exercer, sendo vedada sua entrega,
divulgacao ou retransmissao, a titulo oneroso ou gratuito, a terceiros que nao
as proéprias partes, sem a prévia autorizacdo da CSD BR;

xiii. respeitar e cumprir, por si, por seus administradores, funcionarios, prepostos
e terceiros contratados para o desenvolvimento de suas atividades, integral
e tempestivamente este Regulamento, o Manual de Acesso, as demais
normas da CSD BR aplicaveis ao registro, depdsito centralizado e a
compensacgao e liquidacdo de Ativos, o Termo de Adesado, os horarios,
prazos, procedimentos estabelecidos pela CSD BR, sem prejuizo de demais
normas que |lhe forem aplicaveis;

Xiv. cumprir por si e por terceiros, a legislagao brasileira em geral, incluindo sem
se limitar a: (a) legislacdo vigente e medidas de combate aos crimes de
corrupgao (Lei 12.846/2013); (b) legislacado vigente e medidas de combate
ao crime de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo (Lei
9.613/1998); (c) legislagao vigente relativa a Protegdo de Dados Pessoais
(Lei 13.709/2018); (d) legislagéo trabalhista, de saude e seguranca do
trabalho; (e) legislagdo ambiental em vigor no Brasil; (f) legislagéo relativa
ao sigilo bancéario (LC 105/2001); (g) todos os normativos relativos a
Comissdo de Valores Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil;

XV. possuir politicas e procedimentos para promover e manter o cumprimento do

disposto no inciso ‘xiv’;
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xvi. adotar procedimentos de “conheca seu cliente” e controles internos
destinados a prevenir a ocorréncia de crimes de lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo, ocultagdo de bens, direitos e valores, conforme
definidos na legislagéo aplicavel;

xvii. obter, cumprir e manter todas e quaisquer licengas, aprovagdes, registros ou
outorgas exigidas pela legislacao aplicavel;

xviii. cumprir os requisitos de infraestrutura tecnolégica necessarios ao adequado
uso, funcionamento e desempenho da Plataforma, nos termos estabelecidos
pela CSD BR, bem como implementar as atualizacbes necessarias e
recomendadas pela CSD BR; manter colaboradores qualificados para
utilizacdo da Plataforma; manter e atualizar sistemas para envio e
recebimento de informagdes, conforme as disposicbes dos manuais e
normas divulgados pela CSD BR e arcar, se for o caso, com o custo da
interligacdo dos seus sistemas internos com a Plataforma;

Xix. zelar pela correta e adequada observancia, adog¢do e utilizacdo dos
procedimentos de seguranca da CSD BR; manter procedimentos rigorosos
e modernos, programas de seguranca de informacao e protecao a dados
transmitidos e recebidos que evitem acessos ndo autorizados aos seus
respectivos sistemas, correio eletrdnico, e links com os sistemas da CSD BR
responsabilizando-se pelas consequéncias, e tomando todas as cautelas
para assegurar a seguranga da informacao;

XX. garantir que seu ambiente tecnoldgico seja seguro contra programas de
computadores maliciosos ou outros recursos tecnolégicos que possam
causar perda de integridade, ameacgas a confidencialidade de dados ou as
informacdes da CSD BR e/ou de terceiros;

xxi. comunicar, tempestivamente, a CSD BR sobre qualquer acesso nao
autorizado, risco de acesso por terceiro ou uso nao autorizado dos
ambientes da Plataforma a que tenha acesso;

xxii. implementar todas as solicitagbes efetuadas pela CSD BR, no que se refere
a segurancga da informagao, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar
da solicitagdo, salvo outro prazo previamente acordado;

xxiii. permitir, quando aplicavel, a realizagao de visitas técnicas, pela CSD BR,

nos termos estabelecidos no Manual de Acesso;
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xxiv. permitir, quando aplicavel, que a CSD BR, ou empresa por ela indicada, faca
avaliagdes dos seus controles de seguranga da informacao;

xxv. zelar pelo uso e guarda das credenciais de acesso, utilizando-as de forma
pessoal e intransferivel, respondendo perante a CSD BR e/ou terceiros, por
todos os danos a que comprovadamente der causa em decorréncia do seu
uso indevido;

xxvi. tomar as providéncias necessarias junto as demais instituicdes operadoras
de sistemas do mercado financeiro para que regularize, em até 2 (dois) Dias
Uteis do recebimento da notificagdo ou outro prazo nela previsto, eventual(is)
lastro(s) vinculado(s) a(s) emissao(bes) de LCI identificado(s) como nao
Unico(s) para torna-lo(s) unico(s), isto €, manté-lo(s) vinculado(s) a(s)
emissao(des) de LCl em apenas uma Instituicdes Operadoras de Sistema
de Mercado Financeiro;

xxvii. manter a segregacdo de suas atividades, quando aplicavel, de modo a
prevenir conflitos de interesses;

xxviii. adotar o padrao UTC para a sincronizacao de relégios, bem como a acuracia
e precisdo exigidas pelo 6rgéo regulador;

xxix. manter departamento interno responsavel pela observancia das regras e
normas de conduta aplicaveis as suas operacdes no mercado;

XXX. manter estruturas e processos proprios, compativeis e proporcionais a
natureza e complexidade das suas atividades na Plataforma, para avaliar,
gerenciar e mitigar, de forma continua e integrada, os riscos impostos pela
participacao e atividades na Plataforma, em nome préprio e, conforme
aplicavel, de seus clientes. Devem ser considerados, pelo menos, suas
obrigagdes e responsabilidades, as obrigagdes, responsabilidades e
limitagbes de responsabilidades da CSD BR, os riscos operacionais e,
conforme aplicavel, os riscos de crédito e liquidez dos Ativos registrados ou
depositados;

XXxi. assegurar capacitagdo continua para o exercicio de suas atividades,
contando com equipe qualificada e programa(s) de treinamento especifico(s)
para administradores, colaboradores, funcionarios e, conforme aplicavel,
terceiros, com o objetivo de prestar seus servigos de forma satisfatoria,
especialmente no que concerne a qualidade e confidencialidade das

informacoes;
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6.2.

6.3.

6.4.

A www.csdbr.com

xxxii. observar os instrumentos contratuais celebrados com administradoras de
sistemas de negociacdo e com instituigdes operadoras de sistemas do
mercado financeiro;

xxxiii. fornecer tempestivamente a CSD BR todas as informagdes por ela exigidas,

de acordo com o(s) modulo(s) da Plataforma que estiver utilizando.

A responsabilidade do Participante abrange, inclusive, todos os atos ou omissdes
de seus empregados, funcionarios, contratados, prepostos e equivalentes que

atuem ou pratiquem atos perante a CSD BR (inclusive os Usuarios da Plataforma).

E de exclusiva responsabilidade do Participante a formalizagdo de quaisquer
documentos ou instrumentos necessarios aos atos e negdcios juridicos
cadastrados na Plataforma, os quais ocorrerao sob responsabilidade e risco

exclusivos do Participante.

6.3.1. A formalizacado prevista no paragrafo 6.3 abrange o estabelecimento e
manutencdo de vinculo contratual ou equivalente pelo Participante com
seus clientes, Participantes Indiretos, que atuam por seu intermédio na

Plataforma.

6.3.2. O instrumento que formaliza o vinculo contratual ou equivalente deve
contemplar as obrigacgdes, atribuicdes e responsabilidades previstas no

paragrafo 6.4.

Constituem obrigagbes, atribuicdbes e responsabilidades dos Participantes
Indiretos, clientes dos Participantes, sem prejuizo daquelas previstas neste
Regulamento e nos demais normativos da CSD BR:

i. responsabilizar-se integralmente pela escolha do(s) Participante(s) por meio
do(s) qual(is) atuara na Plataforma, isentando a CSD BR de qualquer
responsabilidade por Comandos, instru¢gdes ou demais atos praticados por
este(s) Participantes, inclusive aqueles realizados de forma indevida ou em
desacordo com os normativos da CSD BR e com a legislagdo e
regulamentacao vigentes;

ii. manter vinculo contratual ou equivalente vigente com o(s) Participante(s)

escolhido(s) conforme inciso ’;
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7.1.

7.2.

iii. manter seus dados cadastrais permanentemente atualizados junto ao(s)
Participante(s) com o(s) qual(is) mantenha vinculo contratual ou equivalente,
em conformidade com a legislagdo e regulamentagao vigentes;

iv. fornecer e transmitir ao(s) Participante(s) com o(s) qual(is) mantenha vinculo
contratual ou equivalente, ou diretamente a CSD BR, quando solicitado,
exclusivamente dados, informagdes e documentos verdadeiros, corretos,
atualizados e completos, em estrita observancia aos normativos da CSD BR;

v. autorizar que, na exclusdo de Participante(s) com o(s) qual(is) mantenha
vinculo contratual ou equivalente, sejam adotados os procedimentos
previstos no paragrafo 2.26; e

vi. observar os documentos e normas referidos no paragrafo 1.4.

REGRAS GERAIS PARA EMISSAO DE CERTIDOES

A CSD BR emitira certiddes relacionadas a Ativos registrados e depositados, bem
como de 6nus e gravames sobre os Ativos, observado o disposto neste Capitulo,

nos Capitulos 16 e 27 e na legislagédo e regulamentacao aplicaveis.

7.1.1. As certidées conterdo cddigo de verificagdo, que podera ser confirmado

por meio de consulta ao site da CSD BR (www.csdbr.com).

Qualquer pessoa interessada podera solicitar certiddes a CSD BR, conforme os
procedimentos abaixo descritos:
i. os Participantes terdo acesso as certiddes referentes aos Ativos sob sua
responsabilidade mediante consulta direta a Plataforma
ii. os Titulares dos Ativos, ou beneficiarios dos énus ou gravames poderao
solicitar certiddes relativas aos respectivos Ativos mediante requerimento

por escrito, dirigido a CSD BR para o e-mail certidao@csdbr.com,

devidamente assinado e com comprovagao dos poderes de representacao
dos subscritores, observado o disposto nos Capitulos 16 e 27; e
iii. outras pessoas interessadas poderao solicitar certiddoes mediante solicitacéo

por escrito, dirigida a CSD BR, para o e-mail certidao@csdbr.com,

devidamente assinada e com comprovacao dos poderes de representagao
dos subscritores, devendo ainda constar da solicitagdo: (a) os dados das

partes envolvidas, (b) o cédigo do Ativo do qual deseja obter certidao e o
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7.3.

7.4.

8.1.

motivo da solicitacdo de certiddo, acompanhado da documentacio

comprobatoria da motivacéo.

7.2.1. Somente serao fornecidas certiddes as pessoas referidas no inciso ‘iii’ do
paragrafo 7.2 na inequivoca e comprovada hipotese de necessidade para

defesa de direitos ou para verificagao da unicidade do Ativo.

O teor das certiddes ficara adstrito ao estrito atendimento do interesse juridico
demonstrado, sem, no entanto, expor de forma ilegitima as partes envolvidas e as

caracteristicas da relacao juridica por elas estabelecidas.

A CSD BR emitira as certiddes, ou informara da denegacao da solicitagao, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo ou dos

esclarecimentos adicionais eventualmente solicitados.

FISCALIZACAO

Como condi¢ao para a outorga e manutencgao do Direito de Acesso, o Participante
outorga a CSD BR plenos poderes para fiscalizar direta e indiretamente todos os
atos por ele praticados na Plataforma, incluindo aqueles originados por seus
clientes, Participantes Indiretos, com vistas a zelar pela sua plena aderéncia as

regras estabelecidas neste Regulamento e nas demais normas da CSD BR.

8.1.1. Os poderes de fiscalizagdo da CSD BR abrangem, inclusive, poderes
para:
i. solicitar documentos, comprovantes e informagbes (ainda que
sigilosos);
ii. fiscalizar direta ou indiretamente atos praticados pelos Participantes
relacionados as Operagbes langadas na Plataforma; e
ii. realizar vistoria e ter acesso as instalagées do Participante, assim
como realizar ou determinar que terceiros contratados por ela
realizem inspegdes nos registros e controles dos Participantes, os
quais deverao permitir o acesso da equipe da CSD BR ou de seus

representantes ou prepostos.

8.1.2. A CSD BR podera, ainda, adotar medidas complementares as descritas
no paragrafo 8.1.1, sempre com o objetivo de conferir maior seguranca a

Plataforma.
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9.1.

9.2.

8.1.3. A fiscalizagdo prevista neste Regulamento e nas demais normas da CSD
BR, se houver, ndo afasta a supervisao, a fiscalizacao, o controle e outros
atos por parte das autoridades competentes, inclusive o Banco Central do
Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios, e ndo substitui ou reduz a
obrigagdo dos Participantes de manterem adequados e rigorosos

controles e avaliagdes relacionados as suas atividades.

8.1.4. No exercicio da atribuigio fiscalizatoria descrita no paragrafo 8.1, a CSD
BR adotara medidas para sanar as infracdes observadas, na forma
descrita neste Regulamento, e, nos casos e na forma também
estabelecidas neste Regulamento, aplicara penalidades aos Participantes

infratores.

A CSD BR adota mecanismos para identificar e reportar ao Banco Central do Brasil
e a Comissado de Valores Mobiliarios, operagcbes fora do padrdo de mercado

realizadas por Participantes e registradas ou depositadas na Plataforma.

8.2.1. A Plataforma conta com ferramentas que efetuam monitoramento
sistémico de Operacgdes atipicas, além de determinados parametros que
buscam coibir ou inibir a atividade irregular, em duplicidade e/ou

fraudulenta de registro, depdsito, compensagao e liquidagao.

8.2.2. A Plataforma permite que determinadas Operagdes sejam
automaticamente encaminhadas para analise pela Diretoria de

Fiscalizacao e Supervisdo da CSD BR.

PROCESSO DISCIPLINAR E PENALIDADES

Constatada potencial violagdo as normas da CSD BR, sera instaurado, no ambito
da CSD BR, processo disciplinar para apurar a infragdo e determinar, conforme o

caso, as penalidades aplicaveis.

O processo disciplinar segue o rito abaixo descrito, sendo todos os seus atos
preferencialmente realizados por meio eletrbnico:

i. havendo denuncia ou constatagcdo de potencial infragdo, a Diretoria de

Fiscalizagcado e Supervisdio da CSD BR elabora breve resumo das

informacgdes disponiveis e, juntamente com um integrante da Diretoria de
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Governanga, Riscos e Controles Internos da CSD BR indicado pelo Diretor
Presidente, serao responsaveis pela apuracéo da potencial infragao;

ii. caso a gravidade da potencial infragcdo assim requeira, o Diretor de
Fiscalizacdo e Supervisdo da CSD BR pode recomendar ao Comité de
Fiscalizagcao e Supervisdo a imediata suspensao do Participante;

iii. o Participante € notificado por meio eletrénico da instauragcdo do processo
disciplinar, da qual constara cépia do resumo elaborado pela area técnica da
CSD BR;

iv. a Diretoria de Fiscalizagdo e Supervisao da CSD BR tem prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis, prorrogaveis por deliberacdo do Comité de Fiscalizagdo e
Supervisao, para proceder a apuracdo dos fatos, devendo, para tanto,
analisar os documentos e informacdes disponiveis, tendo ainda poderes
para requerer documentos e informacgdes adicionais aos Participantes, bem
como realizar oitivas de testemunhas, das pessoas ouvidas e de
representantes do Participante, e tomar outras medidas cabiveis que se
mostrem necessarias para a adequada apuracao;

v. encerrada a fase de apuracdo dos fatos, a Diretoria de Fiscalizagcdo e
Supervisao da CSD BR, em conjunto com um integrante da Diretoria de
Governanga, Riscos e Controles Internos da CSD BR, preparam relatério de
suas conclusdes e proposta de absolvicdo ou punigdo, indicando a(s)
penalidade(s) que entendem apropriada(s), considerando inclusive eventual
gravidade da conduta e/ou reincidéncia do Participante;

vi. o relatério é submetido ao Comité de Fiscalizagao e Supervisido e copia dele
€ encaminhada por meio eletrdénico ao Participante;

vii. o Participante, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da cépia do
relatério, podera apresentar defesa escrita, por si ou por advogado;

viii. findo tal prazo, o Comité de Fiscalizacao e Supervisao analisara a defesa do
Participante, se houver, e proferira, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, sua
decisdo, a qual sera comunicada ao Participante por meio eletrénico em até
3 (trés) Dias Uteis;

ix. da decisdo condenatoria, cabe recurso escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, ao Conselho de Administracdo da CSD BR; o Conselho de

Administracdo da CSD BR, a seu critério, podera receber o recurso com
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9.4.

efeito suspensivo (suspendendo-se a penalidade até a decisdo do recurso),
se assim requerido pelo Participante no recurso;

x. o Conselho de Administragdo da CSD BR tera prazo de 30 (trinta) Dias Uteis
para proferir sua decisdo, final e irrecorrivel, a qual sera comunicada ao
Participante por meio eletrénico em até 5 (cinco) Dias Uteis; e

xi. quando da deciséo final e irrecorrivel, cabera ao Diretor Presidente da CSD
BR implementar a(s) penalidade(s) imposta(s) pelo Comité de Fiscalizagéo
e Supervisao e/ou Conselho de Administracdo da CSD BR quando houver

recurso do Participante.

9.2.1. Em todos os atos do processo disciplinar, o Participante podera, em

querendo, ser assistido por advogado.

9.2.2. A decisdo definitiva de aplicacdo de penalidades de suspensio ou

cancelamento sera comunicada as autoridades competentes.

Até o momento anterior a decisdo pelo Comité de Fiscalizagdo e Superviséo,
prevista no inciso ‘viii do paragrafo 9.2, a CSD BR podera celebrar com o
Participante um termo de compromisso pelo qual o Participante se obrigue a cessar

a conduta, sanar as ocorréncias, e, conforme o caso, indenizar as partes lesadas.

9.3.1. O Participante podera, justificadamente, apresentar proposta para a
suspensao do processo disciplinar, da qual deverao constar as razdes de
fato e de direito e a forma como pretende cessar a conduta, sanar as

ocorréncias, e, conforme o caso, indenizar as partes lesadas.

9.3.2. A analise, aceitacdo ou recusa da proposta de suspensao do processo
sao atos discricionarios do Comité de Fiscalizacdo e Supervisao, e,

conforme o caso, do Conselho de Administracdo da CSD BR.

A CSD BR pode aplicar as seguintes penalidades aos Participantes que infringirem
as regras estabelecidas neste Regulamento e nas demais normas da CSD BR:

i. adverténcia, publica ou privada;

ii. multa minima de 5% (cinco por cento) do valor do somatério dos
emolumentos cobrados do Participante infrator nos ultimos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, que, dependendo da gravidade da infragéo e/ou
da vantagem auferida ou pretendida pelo infrator, podera ser elevada até o
valor limite de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais);
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iii. suspensao parcial ou total do Direito de Acesso, por até 3 (trés) meses, pelas
razdes descritas no paragrafo 2.14; e

iv. exclusao, pelas razdes descritas no paragrafo 2.22.

9.4.1. As penalidades descritas no paragrafo 9.4 poderdo ser aplicadas
cumulativamente, considerando-se a gravidade da conduta, a

comprovacao de dolo ou a reincidéncia.

10. EMOLUMENTOS

10.1. A tabela geral de emolumentos permanecera disponivel no site da CSD BR

(www.csdbr.com), e suas alteracbes serdo sempre divulgadas por meio de

Circulares emitidas pela CSD BR e informadas por e-mail aos Participantes.

10.1.1. Alteragcbes da tabela geral que resultem em aumentos do valor dos
emolumentos vigorardo a partir da data especificada na respectiva
Circular, a qual sera definida ao menos 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data da

divulgagao da Circular.

10.1.2. Alteragcbes que resultem da inclusdo de novos Ativos e/ou regimes
(registro, depdsito) na tabela geral vigorarao a partir da data da divulgagao

da Circular.

10.2. E responsabilidade exclusiva de cada Participante o pagamento dos emolumentos
a CSD BR decorrentes do Direito de Acesso e do uso da Plataforma, assim como
aqueles decorrentes de informes, registros, depésitos e Comandos que langar ou

a que der causa.

10.2.1. A falta ou o atraso no pagamento dos valores devidos a CSD BR ensejara
a aplicacdo ao Participante das penalidades previstas neste Regulamento,

podendo inclusive resultar em sua suspensao ou excluséo.

10.3. O requerente é o responsavel pelo pagamento prévio dos emolumentos

decorrentes das certidoes que solicitar.

11. SIGILO E RENUNCIA AO SIGILO

11.1. As informacdes em geral constantes da Plataforma serdo consideradas
resguardadas pelo dever de sigilo nos termos da lei, ficando no entanto, a CSD BR

autorizada, sem a incidéncia de qualquer 6nus, sangdo ou penalidade, a (i)
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fornecer dados e informagbdes (originalmente fornecidos ou n&o pelos
Participantes) as autoridades competentes, na forma da legislacdo aplicavel
(inclusive reporte de Operagdes atipicas, suspeitas ou fora do padréo), assim como
prestar esclarecimentos, dados e informagdes, solicitados pelo Banco Central do
Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios e/ou por quaisquer outras autoridades
governamentais; (ii) emitir certiddes em favor dos eventuais interessados, na forma
da legislagdo e regulamentacédo aplicaveis; bem como (iii) divulgar informacdes

estatisticas dos Ativos, nos termos do paragrafo 11.2.

11.1.1. Todo Participante se obriga a obter o prévio e expresso consentimento,
nos termos da legislacdo em vigor, dos Titulares dos Ativos e das partes
dos Contratos de Netting, conforme aplicavel, registrados e/ou
depositados na Plataforma, assim como dos beneficiarios dos 6nus e
gravames sobre os referidos Ativos e das demais partes envolvidas, para
inserir os dados e informacgdes respectivos na Plataforma, com expressa
ciéncia de que os dados relativos a 6nus e gravames poderdo ser
divulgados a terceiros, inclusive por meio de certiddao, na forma da
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, observado o disposto nos
Capitulos 16 e 27.

. A CSD BR fara a divulgagao ao publico em geral de informagdes estatisticas dos

Ativos registrados e depositados em seu site (www.csdbr.com).

11.2.1. A divulgacdo somente sera realizada caso os respectivos dados nao

permitam a identificagcao do Participante ou dos Titulares dos Ativos.

11.2.2. A CSD BR pode alterar, sempre que julgar necessario, a forma de
divulgacdo dos dados, de modo a preservar a confidencialidade dos

Participantes e dos Titulares dos Ativos.
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TiITULO . MODULO DE REGISTRO DE ATIVOS
12. OBJETO

12.1. A atividade de registro de Ativos compreende o armazenamento de informacdes
referentes aos Ativos nao objeto de depdsito centralizado, as suas transagoées, as
garantias a eles vinculadas, bem como os procedimentos relacionados a
constituicdo de 6nus e gravames sobre Ativos, observado o disposto no Capitulo
16.

12.1.1. O registro de Negdcios é realizado por meio da Operagao de compra e
venda, descrita no Manual de Operacdes de Valores Mobiliarios do
Modulo de Registro de Ativos.

12.2. A CSD BR atua como entidade autorreguladora na prestagdo de servigos de
registro de Valores Mobiliarios e de Negdcios, nos termos dos normativos vigentes
emitidos pela CVM.

13. ADMISSAO A REGISTRO

13.1. Somente sao admitidos a registro no Mddulo de Registro de Ativos:

i. os Ativos constantes do Anexo | deste Regulamento;

ii. os Negdcios, na forma do paragrafo 12.1.1, com valores mobilidrios
registrados ou depositados em sistemas de entidades autorizadas pela CVM
para a prestacao dos servigos de registro e/ou de depésito centralizado de
valores mobiliarios, conforme aplicavel; e

iii. os Contratos de Netting, conforme disposi¢cdes do Manual de Operacgdes de
Contrato de Netting.

13.1.1. As disposigbes para o tratamento dos Ativos Financeiros e Valores
Mobiliarios listados no Anexo | deste Regulamento est&o disciplinadas no
Manual de Produtos.

14. HORARIO DE FUNCIONAMENTO DO MODULO DE
REGISTRO DE ATIVOS

14.1. Na forma e condi¢gbes previstas neste Regulamento, o Mdédulo de Registro de
Ativos estara disponivel aos Participantes que estejam aptos a utiliza-lo, todos os

Dias Uteis, ordinariamente das 4h30 as 22h00 (horario de Brasilia).
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14.1.1. A CSD BR somente processara langcamentos e informacbes recebidos
pelo Médulo de Registro de Ativos dentro do horario previsto no paragrafo
14.1, sendo desconsiderados aqueles recebidos fora desse horario; Os
langamentos e informagbes recebidos até o horéario final previsto no
paragrafo 14.1, conforme indicado no protocolo de recebimento emitido
automaticamente pela Plataforma, serdo confirmados no mesmo dia da

transmissao.

14.1.2. Todo Participante cujo status perante a CSD BR seja “ativo” deve estar
preparado para, em todos os Dias Uteis, receber e enviar dados pela

Plataforma.

14.2. A CSD BR podera estender ou reduzir o ciclo de processamento do Modulo de

Registro de Ativos em qualquer Dia Util.

14.2.1. Na hipétese de extensao do ciclo previsto no paragrafo 14.2, todos os
arquivos deverdo conter a mesma data e valor do momento de abertura

do referido ciclo.

14.2.2. Na hipotese de extensdo do ciclo previsto no paragrafo 14.2 em
decorréncia de acionamento do PCN-RD, conforme previsto no paragrafo
4.3.1, a confirmacao de langamentos e informagdes recebidos pelo
Médulo de Registro de Ativos podera ocorrer no Dia Util seguinte ao da

transmissao.

14.2.3. Qualquer alteragao programada do horario de funcionamento do Mdodulo
de Registro de Ativos sera divulgada imediatamente a todos os

Participantes e 6rgaos reguladores.

14.2.4. Alteracbes emergenciais ou nao programadas serdo divulgadas
imediatamente, por e-mail para os Participantes, conforme os dados

constantes dos respectivos cadastros, e érgaos reguladores.

14.3. A disponibilidade para execucgéo das transacdes pela CSD BR nos Ambientes de
Interoperabilidade de CCB e CPR sera das 8h00as 20h00, em dias uteis,
considerando a definicdo do Conselho Monetario Nacional para o mercado

financeiro.

14.3.1. O Mddulo de Registro de Ativos rejeitara as Operacgdes sobre CCB e CPR

que dependam do funcionamento dos respectivos Ambientes de
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Interoperabilidade para serem concluidas, quando executadas fora do

horario de funcionamento previsto no paragrafo 14.3.

14.4. A disponibilidade para consulta de informagdes relativas a CPR, no ambito do
respectivo Acordo Operacional, sera das 8h00 as 19h30, em dias Uuteis,
considerando a definicdo do Conselho Monetario Nacional para o mercado
financeiro, observado o que segue:

i. envio de consultas para a CSD BR e desta para as demais signatarias: das
8h00 as 19h00; e

ii. retorno de consultas pela CSD BR e das demais signatarias para a CSD BR:
das 8h00 as 19h30.

14.4.1. Toda consulta deve ter seu retorno na mesma data da requisicao.

15. REGRAS GERAIS E PARAMETROS DE
FUNCIONAMENTO

15.1. O Moédulo de Registro de Ativos apresenta as seguintes caracteristicas
paramétricas gerais:

i. o Maoddulo de Registro de Ativos e sua arquitetura asseguram a unicidade de
todas as informacbes mantidas na base de dados;

i. a Plataforma mantém a rastreabilidade de todos os dados lancados e
informacdes inseridas, pelo prazo minimo de 10 (dez) anos apdés o
vencimento das Operacdes;

iii. o Maoddulo de Registro de Ativos nao permite saldo negativo (em quantidade)
de Ativos;

iv. o Participante deve necessariamente encontrar-se na condigdo de
Participante ativo no momento do registro do Ativo, do Negdcio ou do
Contrato de Netting;

v. a informacao referente ao Participante que comandou ou que, conforme
aplicavel, confirmou o registro do Ativo, do Negoécio ou do Contrato de
Netting, na Plataforma nao pode ser alterada;

vi. no que concerne a 6nus e gravames sobre Ativos, a Plataforma: (a) assegura
a unicidade dos Ativos registrados e a continuidade das informagdes de 6nus
e gravames constituidos sobre estes Ativos; (b) somente permite que seja

emitido Comando para constituigao, alteragéo ou desconstituicdo de 6nus ou
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15.2.

15.3.

15.4.

gravames ao Participante que registrou o Ativo; (c) somente permite a
constituicdo de 6nus ou gravames sobre saldo de Ativo registrado que esteja
disponivel; (d) gera as informa¢des necessarias para o exercicio do direito
de sequela pelos beneficiarios dos énus e gravames (na forma do Capitulo
16), inclusive para outras instituicdes operadoras de sistema de mercado
financeiro; e (e) permite o acesso as informacdes de 6nus e gravames
constituidos no Mdédulo de Registro de Ativos, permitindo a emissao de
certiddao em favor dos eventuais interessados, na forma da regulamentagao
em vigor e observado o disposto no Capitulo 7;

vii. 0 Médulo de Registro de Ativos fornece diariamente, para Ativos, calculo da
posicao atualizada do Participante (precificacao e ajuste de posig¢ao);
representando um valor de referéncia para liquidagao do respectivo Ativo,
nao constituindo qualquer garantia de valor, nem promessa, nem € oponivel
contra a CSD BR, que nao se responsabiliza por sua exatidao, corre¢do ou
precisao;

viii. a Plataforma permite que sejam registrados Ativos na respectiva data de
vencimento, sendo que tal fato sera automaticamente encaminhado para
analise pela Diretoria de Fiscalizagao e Supervisao da CSD BR;

ix. os Comandos realizados no Médulo de Registro de Ativos por um
Participante podem ou nao depender da confirmacao de outro Participante;

X. o Participante é o responsavel pelo registro dos Ativos, dos Negécios e dos
Contratos de Netting na Plataforma; e

xi. a CSD BR interopera com as demais Instituicoes Operadoras de Sistema de

Mercado Financeiro que estdo autorizadas pelos 6rgaos reguladores para o

registro ou depdsito de LCI para consulta da unicidade de lastro.

Mediante solicitagdo do Participante, a CSD BR podera comunicar diretamente ao

Titular do Ativo indicado, a respeito da ocorréncia do respectivo registro.

Os Participantes devem manter sempre corretos e atualizados os dados e
informagbes inseridos na Plataforma sob sua responsabilidade (inclusive por
Participante-delegado), procedendo a sua imediata atualizagdo sempre que

houver alteragao fatica ou constatagao de erro.

A transferéncia de titularidade de um Ativo deve ser imediatamente registrada na

Plataforma.
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15.4.1. A Plataforma somente permite a transferéncia de titularidade de um Ativo,
caso este ja se encontre previamente registrado no Médulo de Registro de

Ativos.

15.4.2. Em caso de transferéncia de titularidade de Ativo objeto de 6énus ou

gravames, serdo seguidos os procedimentos descritos no Capitulo 16.

15.5. A responsabilidade pelo registro perante a CSD BR e quaisquer terceiros é unica
e exclusiva do Participante, atuando diretamente ou por meio de Participante-

delegado, conforme disposto no inciso ‘ix’ do paragrafo 6.1.

15.6. O Participante pode, a qualguer momento, consultar na Plataforma, os Ativos, os

Negécios e os Contratos de Netting sob sua responsabilidade.

Secaol. Registro de Ativos Financeiros

15.7. Sem prejuizo do disposto no paragrafo 15.1, o Mdédulo de Registro de Ativos
apresenta as seguintes caracteristicas exclusivamente para Ativos Financeiros:

i. cada emissdo de Ativo Financeiro registrada no Médulo de Registro de
Ativos é identificada por coédigo alfanumérico unico e exclusivo gerado pela
Plataforma;

ii. qualquer Ativo Financeiro cadastrado sem a especificagdo do respectivo
Titular sera automaticamente excluido do Médulo de Registro de Ativos caso
a indicagdo do Titular ndo ocorra em até 2 (dois) Dias Uteis apds o
langcamento da Operacéo de cadastro;

iii. Ativos Financeiros registrados em prazo superior a 2 (dois) Dias Uteis da
data de emissao respectiva, assim como outras Operacdes atipicas, sao
automaticamente encaminhadas para analise pela Diretoria de Fiscalizagao
e Supervisdo da CSD BR; e

iv. o Emissor do Ativo Financeiro, indicado por ocasiao do registro, ndo pode

ser alterado.

15.8. O registro do Ativo Financeiro somente é considerado efetivado no Médulo de
Registro de Ativos quando todas as condigbes abaixo forem satisfeitas:
i. cadastramento de todas as informacdes obrigatérias de cada Ativo
Financeiro requeridas pelo Médulo de Registro de Ativos;
ii. langamento da Operagao de registro de aplicagao;

iii. identificagdo do respectivo Titular;
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iv. movimentacdo de saldo em quantidade de Ativos Financeiros em Conta em
nome do Titular; e

v. para CCB e CPR, verificacdo de unicidade na Base de Controle por consulta
realizada pela CSD BR, na forma estabelecida nos respectivos Acordos

Operacionais.

15.8.1. A efetivacdo do registro do Ativo Financeiro ndo depende da confirmagéao

de outro Participante na Plataforma.

15.8.2. O registro de qualquer Ativo Financeiro somente pode ser realizado pelo
Participante que detém seu respectivo controle de titularidade, sendo este

processo objeto de fiscalizagdo pela CSD BR.

15.9. Caso o registro de qualquer Ativo Financeiro seja baixado perante o Médulo de
Registro de Ativos, previamente ao seu vencimento, tal fato sera refletido na

Plataforma, com vistas a impedir duplicidade de registro.

15.10. Se o Ativo Financeiro apresentado para registro tiver sido emitido ha mais de 2
(dois) Dias Uteis, o Participante devera, obrigatoriamente, comprovar a CSD BR
que, em caso de o mesmo Ativo Financeiro ter sido objeto de registro anterior em
outra entidade registradora, efetuou o cancelamento do respectivo registro em tal

entidade registradora previamente ao registro na CSD BR.

15.11. Observadas as disposi¢des neste Regulamento e demais documentos da CSD BR,
a Plataforma da CSD BR possuira todas as informacdes dos Ativos Financeiros

registrados para o cumprimento de suas obrigacées perante seus Participantes

15.12. Observado o disposto no Capitulo 16, a oferta dos servigos de énus e gravames
esta disponivel para Ativos Financeiros identificados no Anexo |, conforme
aplicavel, com a implementag¢ao ou ndo de mecanismos de interoperabilidade com

os demais sistemas de registro.

Secao ll. Unicidade do registro de Ativos Financeiros

15.13. A CSD BR adota os seguintes procedimentos com o objetivo de assegurar a

unicidade dos Ativos Financeiros registrados na Plataforma:

15.13.1.Identificacdo do Ativo Financeiro registrado por cédigo alfanumérico unico

e exclusivo, conforme disposto no inciso ‘i’ do paragrafo 15.7;
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15.13.2. Verificagdo, no momento da realizacdo do Comando de registro do Ativo
Financeiro no Médulo de Registro de Ativos, de que: (i) apenas o
respectivo Emissor esteja habilitado a efetuar o referido registro; ou (ii) o
cddigo de identificagcdo do Ativo Financeiro informado pelo Participante &

Unico e nao tenha sido informado anteriormente na Plataforma;

15.13.3.Manutencdo de todas as informagdes relativas aos Ativos Financeiros
registrados, necessarias ao cumprimento de suas obrigac¢des, durante a
vigéncia do registro e apdés o seu encerramento, assegurando a
disponibilidade dessas informacdes pelos prazos estabelecidos na

regulamentacao aplicavel, nos termos do paragrafo 15.11;

15.13.4. Adocéo de procedimentos de controle para evitar registros em duplicidade
e garantir que os Ativos Financeiros registrados na Plataforma pelo
Participante detentor do controle de sua titularidade, sejam unicos e

exclusivos.

15.14. Quando previsto em regulamentacao especifica aplicavel a determinado Ativo
Financeiro, a CSD BR podera condicionar o aceite de seu registro no Médulo de
Registro de Ativos a verificagdo prévia de sua unicidade junto as demais
instituicdes operadoras de sistema do mercado financeiro autorizadas pelo Banco
Central do Brasil para o registro do mesmo tipo de Ativo Financeiro. Essa
verificagdo podera ser realizada por meio da celebragdo de acordos que
estabelecam mecanismos de interoperabilidade entre as referidas instituicdes, os
quais deverao observar as regras e 0s requisitos previstos na regulamentacao
aplicavel, estando, ainda, sujeitos a prévia aprovagao do Banco Central do Brasil,

quando aplicavel.

Secao lll. Portabilidade do registro de Ativos Financeiros

15.15. O Participante podera realizar a portabilidade dos Ativos Financeiros para a CSD
BR, apresentando relatério(s), em qualquer formato eletrénico, emitido(s) pela
entidade registradora de origem, contendo as caracteristicas dos Ativos
Financeiros, incluindo cddigo identificador Unico para cada Ativo Financeiro, e as
informagbes de Onus e/ou gravames constituidos, observado o disposto no
Capitulo 16.
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15.15.1.0 registro dos Ativos Financeiros no Modulo de Registro de Ativos sera
realizado no mesmo dia em que a CSD BR tomar conhecimento do

relatorio descrito no paragrafo 15.15.

15.15.2. O Participante devera comprovar que os registros dos Ativos Financeiros
portados na forma do paragrafo 15.15, foram cancelados na entidade

registradora de origem.

15.16. O Participante podera realizar a portabilidade dos Ativos Financeiros registrados

na CSD BR para outra entidade registradora, adotando o procedimento a seguir:

15.16.1.Comandar a retirada dos Ativos Financeiros, no Mdédulo de Registro de
Ativos, que resultara na geracao, pela CSD BR, de relatdrio(s) contendo
as caracteristicas dos Ativos Financeiros, incluindo cédigo identificador
unico para cada Ativo Financeiro, e as informacbées de 6nus efou

gravames constituidos, observado o disposto no Capitulo 16; e

15.16.2. Levar a registro os Ativos Financeiros para outra entidade registradora.

Secao IV. Registro de Valores Mobiliarios

15.17.Sem prejuizo do disposto no paragrafo 15.1, o Mddulo de Registro de Ativos
apresenta as seguintes caracteristicas exclusivamente para Valores Mobiliarios:
i. cada Valor Mobiliario registrado no Moédulo de Registro de Ativos é
identificado por cddigo alfanumérico uUnico e exclusivo gerado pela
Plataforma; e
ii. Valores Mobiliarios que nado forem registrados na respectiva data de
contratacdo, assim como outras Operacdes atipicas, sdo automaticamente
encaminhadas para analise pela Diretoria de Fiscalizagao e Supervisdo da
CSD BR.

15.18. A Operagdo de registro de Valores Mobiliarios somente é aceita apds o
cadastramento de todas as informacdes obrigatérias requeridas pelo Médulo de
Registro de Ativos e podera depender ou ndo da confirmagao de outro Participante,

conforme aplicavel.

15.19. Os contratos de derivativos ndo possuirao a previsdo de entrega fisica, exceto
CDS, sendo seu resultado apurado de forma financeira, por um valor expresso em

moeda nacional.

53

[PUBLICO | PUBLIC]



15.20. Os contratos de derivativos somente serdo aceitos pela CSD BR caso tenham
Ativos Subjacentes ou Obrigagdes de Referéncia previamente aprovados pela

Companhia.

15.21. A CSD BR podera definir regras adicionais para utilizacdo de indices ou cotagdes

com calendario de feriados ou horarios diferentes do utilizado pela CSD BR.

15.22.A CSD BR nao aceita registro de Valores Mobiliarios com previsdo de
compensacao e liquidagao por contraparte central garantidora, bem como nao atua
na qualidade de contraparte central garantidora dos Valores Mobiliarios

registrados.

Secao V. Registro de Negodcios

15.23. O registro de Negdcios somente é aceito apds o cadastramento pelo Participante,
atuando em nome proprio ou dos Titulares que representa, de todas as
informacdes obrigatérias requeridas pelo Modulo de Registro de Ativos e podera

depender ou ndo da confirmacao de outro Participante, conforme aplicavel.

15.24. Observado o disposto na lei complementar que dispbe sobre o sigilo das
operagdes de instituicdes financeiras, o Modulo de Registro de Ativos podera
estabelecer mecanismos e regras, relativamente aos registros de Valores
Mobiliarios e de Negdcios, conforme aplicavel, com sistemas de instituicbes
operadoras de sistema do mercado financeiro autorizadas pela CVM e, conforme
0 caso, pelo BCB, para a prestacao dos servigos, cumulativa ou isoladamente, de
processamento e liquidagao de operagodes, de registro e de depdsito centralizado

de valores mobiliarios.

15.24.1.Os mecanismos e regras previstos no paragrafo 15.24 poderao ter como
finalidade: (i) permitir a correta identificacdo das contrapartes das
operagdes realizadas; e (ii) viabilizar a compensagao, a liquidagao de

operacgodes e o depdsito de valores mobiliarios.

15.25. O registro de Negdcios podera ser recusado pelo Médulo de Registro de Ativos,
sem prejuizo de outras situagdes constantes deste Regulamento, nos casos de
discrepancia de quantidade e/ou pregco em relacdo a padrdes de negoécios

similares.
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15.26. O registro de Negocios sera cancelado pelo Médulo de Registro de Ativos na
ocorréncia de erro ou falha, por qualquer motivo, na liquidacao ou depdsito, quando

aplicavel.

Secao VI. Registro pelo PDR

15.27. O PDR somente podera atuar em nome proéprio e por conta propria relativamente

as operagdes em que figure como parte contratante.

15.28. A CSD BR dispde de ferramentas que permitem aferir se os pregos na abertura e

no encerramento sdo consistentes com os praticados no mercado.

15.29. O registro efetuado pelo PDR tera natureza declaratéria, sem prejuizo:

i. as validagbes cadastrais, formais, logicas e de consisténcia aplicadas pela
CSD BR;

ii. da possibilidade de pendéncia, recusa, corregao, cancelamento, restricido ou
bloqueio nos casos previstos neste Regulamento e nos manuais
operacionais;

iii. da responsabilidade integral do PDR pela existéncia, legitimidade,

completude, veracidade e tempestividade das informacdes prestadas.

15.30. E vedada a liquidagdo, a constituigdo de garantias ou uso de outro(s) servigo(s)

nao abrangido pelo acesso direto do PDR sobre Operagdes registradas pelo PDR.

15.31. Nas operagdes que apresentem maior sensibilidade prudencial ou fiscal, listadas
a seguir, a CSD BR podera solicitar ao PDR informagdes adicionais, inclusive
sobre precgo de abertura, preco de encerramento, fonte de referéncia, metodologia,
evidéncias de mercado e documentagao suporte:

i. com contraparte no exterior;
ii. classificadas pelo participante como hedge;
iii. com preco nao observavel ou de baixa transparéncia;

iv. celebradas com parte relacionada;

15.32. E vedado ao PDR:
i. registrar operacdes de terceiros;
ii. emprestar, compartilhar, sublicenciar ou permitir uso indevido de suas
credenciais;
iii. atuar como intermediario, distribuidor ou representante de terceiros perante
a CSD BR;
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iv. fracionar, encadear, duplicar ou estruturar registros para contornar controles
operacionais, regulatérios ou prudenciais;

v. omitir ou falsear informacéo relevante;

vi. utilizar o registro da CSD BR como certificado de substéncia econdmica,

licitude fiscal, dedutibilidade tributaria ou conformidade contabil da operagao.

15.33. A CSD BR podera solicitar ao PDR, a qualquer tempo, informacdes, documentos,
evidéncias de autorizagcdo, comprovagao de preco, comprovacao de contratacao,
relatérios internos, logs, laudos, pareceres, conciliagbes e outros elementos

necessarios a supervisao do acesso concedido.

15.34. A CSD BR podera recusar o registro quando:

i. aoperacao nao for elegivel;

ii. existir pendéncia no cadastro da operagdo, ndo saneada nos prazos
estabelecidos;

iii. a operagao contrariar este Regulamento ou o Manual de Produtos;

iv. houver indicacio objetiva de prego ou quantidade discrepante em relagdo a
parametros aceitos pela CSD BR;

v. houver indicio relevante de fraude, simulagao, manipulacdo ou uso indevido

do ambiente;

15.34.1. A recusa de registro ndo exime o PDR de suas responsabilidades perante

a contraparte, autoridades competentes ou terceiros.

15.35. O PDR podera solicitar corre¢do ou cancelamento de registro nos termos e prazos

definidos em manual, observado que:
15.36. a corregao dependera de evidéncia suficiente do erro;

15.37.0 cancelamento dependera de fundamento objetivo e, quando exigido, de

confirmagao da contraparte ou documento equivalente;

15.38.a CSD BR mantera integra a trilha histérica das alteragbes efetuadas.

16. ONUS E GRAVAMES SOBRE ATIVOS FINANCEIROS
E VALORES MOBILIARIOS REGISTRADOS

16.1. Para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, a constituicao, alteragéo,
desconstituicdo e execucdo de 6nus e gravames sobre Ativos Financeiros e

Valores Mobiliarios registrados no Moédulo de Registro de Ativos somente podem
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ser realizadas pela CSD BR, sob Comando ou autorizagcdo do Participante que

registrou o Ativo na Plataforma e que detém o controle de sua titularidade.

16.1.1. A constituicao, alteracdo, desconstituigcao e execugéo do 6nus ou gravame
devera ocorrer apds a conclusdao do processamento das respectivas

Operacdes comandadas pelo Participante na Plataforma.

16.1.2. Nas hipéteses em que a lei exigir instrumento ou disposi¢do contratual
especifica para a constituicdo de 6nus ou gravames, o0 respectivo
instrumento devera ser registrado no Médulo de Registro de Ativos para o

cumprimento do paragrafo 16.1.

16.1.3. Uma vez constituido, alterado ou desconstituido um énus ou gravame
sobre Ativo registrado no Médulo de Registro de Ativos, as informacoes
relativas ao 6nus ou gravame deverdo constar em relatérios e extratos
emitidos pela Plataforma, refletindo-se a constituicdo, alteragdo ou
desconstituicdo respectiva, de modo a gerar, inclusive, as informagdes

necessarias para o exercicio do direito de sequela.

16.2. Os Comandos de constituicao, alteracdo, desconstituicdo e execucao de 6nus e
gravames sobre Ativos registrados no Médulo de Registro de Ativos, representam
expressa e inequivoca manifestacdo de vontade, sem prejuizo de outras
formalizagdes necessarias a serem realizadas: (i) em nome proprio do Participante,
caso seja o Titular do Ativo registrado, ou (ii) em nome do Titular do Ativo
registrado, devendo, neste Ultimo caso, o Participante ter autorizagcdo ou

consentimento do Titular para o registro, nos termos da legislagédo em vigor.

16.3. Os Comandos de constituicao, alteracido, desconstituicdo e execucio de 6nus e
gravames sobre Ativos registrados no Mdédulo de Registro de Ativos — inclusive
aqueles relativos a insergao das informacgdes referentes a exposi¢cao ou divida
garantida pelos Ativos onerados, bem como ao instrumento contratual especifico
que formaliza a respectiva constituicdo, quando aplicavel — deverao observar as

instrucdes e autorizagdes dos respectivos Titulares dos Ativos.

16.4. O Participante que atue em nome do Titular do Ativo registrado é responsavel por
assegurar a efetiva titularidade do Ativo objeto de registro e de constituicao de énus
e gravames, bem como por obter, junto aos respectivos Titulares, todas as

autorizacbes e formalizagdes necessarias, mantendo as evidéncias
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comprobatorias a disposi¢cdo da CSD BR, que podera exigi-las no ambito de seus

procedimentos de fiscalizagao;

16.5. Os efetivos Titulares dos Ativos registrados na Plataforma, objeto de 6nus e
gravame, devem atender aos requisitos legais aplicaveis, inclusive quanto a sua
constituicdo, validade e eficacia, e disponibilizar por meio do Participante que o
representa ou diretamente a CSD BR, o instrumento contratual especifico que

formaliza a respectiva constituicdo do gravame, se assim solicitado pela CSD BR.

16.6. A Plataforma permite a constituicdo, alteracdo e desconstituicido de 6nus e

gravames sobre conjunto ou universalidade de Ativos.

16.7. A CSD BR sempre notificara, por meio da Plataforma, o Titular do Ativo registrado
na Plataforma sobre a constituicdo, alteragdo ou desconstituicdo do 6nus ou

gravame.

16.7.1. A CSD BR pode ainda informar por e-mail ou mensagem SMS, conforme
os dados de contato fornecidos pelo referido Participante, a respeito da
constituicdo, alteracdo ou desconstituicdo do 6nus ou gravame sobre tal
Ativo, e ainda, enquanto vigorar tal dnus ou gravame, a respeito das
Operacgbes com relagao ao Ativo, para:

i. o respectivo dono ou Titular do Ativo; e

ii. o credor beneficiario do 6nus ou gravame.

16.8. Caso, por qualquer motivo (inclusive em virtude de conciliagdo realizada na forma
do Capitulo 19), sejam identificadas inconsisténcias entre as informag¢des do
Participante que registrou o Ativo no Moddulo de Registro de Ativos e as
informagbes armazenadas pela CSD BR em relagdo aos 6nus e gravames
constituidos, a CSD BR comunicara tal fato ao Titular do Ativo e ao beneficiario do
6nus ou gravame (ou seus representantes), por e-mail ou mensagem SMS,
conforme os dados de contato fornecidos pelo referido Participante, para que

adotem as medidas cabiveis.

16.9. Na hipotese de transferéncia de titularidade dos Ativos, resultante da execugéo do
6nus ou gravames, devem ser respeitadas eventuais restrigdes legais.
Adicionalmente, a CSD BR comunicara tal fato por e-mail ou mensagem SMS,
conforme os dados de contato fornecidos pelo Participante: (i) ao Titular do Ativo;

(ii) ao adquirente; e (iii) ao credor beneficiario da garantia.
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16.10. Os Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios para os quais sdo ofertados os

servigos de 6nus e gravames estao relacionados no Anexo | deste Regulamento.

17. OBRIGAGOES, ATRIBUIGOES ) E
RESPONSABILIDADES DA CSD BR NO MODULO DE
REGISTRO DE ATIVOS

17.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo 5 a CSD BR nao € responsavel, incluindo
sem se limitar a:

i. por erro material ou inconsisténcia de langamento, incorregdes, prejuizos,
atrasos e/ou fraude na constituicdo, lancamento, validagao ou monitoracao
dos Ativos, Negocios e Contratos de Netting registrados no Modulo de
Registro de Ativos e do negdcio juridico que Ihes deu origem;

ii. pela veracidade, suficiéncia e/ou exatidao e atualizacdo das informacdes
relativas ao Ativo, ao Negdcio e ao Contrato de Netting fornecidas a CSD
BR, pelo Participante, bem como pelas consequéncias da respectiva falta de
qualidade, inveracidade, insuficiéncia, inexatidao ou falta de atualizacao;

iii. por eventuais irregularidades relativas aos Ativos, aos Negocios e aos
Contratos de Netting registrados no Médulo de Registro de Ativos;

iv. pela solvéncia, suficiéncia, liquidez ou liquidagao dos Ativos registrados no
Modulo de Registro de Ativos, bem como pela inexisténcia de 6nus e
gravames previamente ao seu registro no Mddulo de Registro de Ativos,
observado o disposto no Capitulo 16;

v. pela analise de documentos que estabelecem as caracteristicas dos Ativos
registrados no Mdodulo de Registro de Ativos, bem como pela comprovagao
de sua titularidade; e

vi. por falhas ou danos a qualquer pessoa ou instituicdo de qualquer forma
relacionada ou vinculada ao registro de um Ativo, de um Negdcio ou de um
Contrato de Netting no Modulo de Registro de Ativos, resultantes de atos ou
omissdes de terceiros, entre outras hipéteses, relativas a rejeicdo ou nao
confirmagao de uma solicitagdo de registro, ou ainda pela nao finalizagéo ou
cancelamento de um Comando ou langamento em decorréncia de auséncia

ou atraso de informagdes.
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18. OBRIGAGOES, ATRIBUIGOES E
RESPONSABILIDADES DOS PARTICIPANTES NO
MODULO DE REGISTRO DE ATIVOS

18.1. Constituem obrigacdes, atribuicbes e responsabilidades de cada Participante no
ambito do Modulo de Registro de Ativos, sem prejuizo do Capitulo 6 e de outras
decorrentes deste Regulamento ou das demais normas da CSD BR:

i. manter a disposi¢do da CSD BR toda a documentacdo relacionada aos
Ativos, Negdcios e Contratos de Netting registrados no Médulo de Registro
de Ativos e as Operagdes registradas, assim como fornecer
tempestivamente a CSD BR todas as informagdes por ela exigidas;

ii. responsabilizar-se pelos langcamentos, informagbes e Operagdes (inclusive
aquelas que visem a alterar a titularidade dos Ativos registrados no Médulo
de Registro de Ativos, ou a constituicdo de énus ou gravames sobre Ativos
registrados no Mdédulo de Registro de Ativos) inseridos na Plataforma,
observado o disposto no Capitulo 16, mesmo em caso de haver delegado tal
fungéo a outro Participante, e pelas respectivas consequéncias juridicas;

iii. manter sempre atualizadas as informacdes relativas aos Ativos e Contratos
de Netting registrados no Mddulo de Registro de Ativos, langando
imediatamente qualquer alteragao ocorrida;

iv. formalizar adequadamente, em conjunto com as pertinentes contrapartes,
todos os atos e Operacgdes a serem langados, Ativos e Contratos de Netting
a serem registrados, em especial os atos externos ao Médulo de Registro de
Ativos, e aqueles que autorizem os langamentos, inclusive de Onus e
gravames sobre Ativos observado o disposto no Capitulo 16;

v. possuir ou contratar firma de auditoria independente para que faga, no
minimo anualmente, verificagdo, pelo método da asseguragao razoavel, dos
Ativos registrados no Médulo de Registro de Ativos, de sua existéncia e da
corregao das informagdes incluidas no Mdodulo de Registro de Ativos. O
Participante obriga-se a apresentar a CSD BR os relatérios de tal verificagao.

vi. realizar o célculo dos Ativos e Operagdes a eles relativos;

vii. realizar o calculo, recolhimento e/ou retencdo de eventuais tributos
incidentes sobre quaisquer Operagdes ou Ativos registrados no Mdédulo de

Registro de Ativos;
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viii. constatar e se responsabilizar pela existéncia, autenticidade, titularidade e
validade dos Ativos por ele registrados;

ix. n&o registrar o mesmo Ativo, Negdcio ou Contrato de Netting no Médulo de
Registro de Ativos e em outra entidade registradora;

X. autorizar a CSD BR a divulgar as informacdes registradas diretamente aos
Titulares dos Ativos;

xi. realizar conciliagdo no minimo mensal, na forma deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, responsabilizando-se, inclusive, pelas
consequéncias de eventuais inconsisténcias constatadas, e obrigando-se a
prontamente sana-las;

Xii. obter expressa autorizagdo, nos termos da legislacao vigente, dos Titulares
dos Ativos, das partes dos Contratos de Netting e dos beneficiarios de
garantias reais sobre Ativos, nos termos do paragrafo 11.1.1;

xiii. responder a demandas originadas por contestagdes decorrentes de
Operacbes sob sua responsabilidade oriundas do uso dos mecanismos de
interoperabilidade para CCB e CPR, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva contestacdo enviada pela
CSD BR.

18.2. Constituem obrigag¢des, atribuicbes e responsabilidades dos Participantes
Indiretos, clientes dos Participantes, no Médulo de Registro de Ativos:
i. assegurar ao Participante a origem licita e a regularidade dos Ativos

submetidos a registro na Plataforma.

19. CONCILIACAO

19.1. No Modulo de Registro de Ativos, a conciliagdo mensal dos registros de Ativos
Financeiros é obrigagdo essencial do Participante, sendo objeto de fiscalizagao e

monitoramento pela CSD BR.

19.1.1. Mediante o cumprimento da sua obrigagcao de conciliagao, o Participante
deve assegurar que as informacdes relativas aos Ativos Financeiros
registrados e informagdes cadastradas no Médulo de Registro de Ativos

refletem fielmente as informacdes mantidas pelo préprio Participante.

19.1.2. O nivel de detalhamento da conciliacdo deve ser compativel com a

finalidade das informacdes armazenadas e abranger, no minimo,
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informacgdes sobre quantidade e tipos de Ativos Financeiros, e 6nus e
gravames eventualmente constituidos sobre eles, observado o disposto

no Capitulo 16;

19.1.3. O descumprimento da obrigacdo de conciliagdo mensal caracteriza
infracdo a este Regulamento e sujeita o Participante as penalidades ora
previstas, sem prejuizo da comunicacao do fato ao Banco Central do Brasil

e a Comisséao de Valores Mobiliarios, conforme aplicavel.

19.1.4. A CSD BR podera realizar inspec¢des nos sistemas, instalagdes e registros
dos Participantes com o objetivo de verificar o processo de conciliagéo e

a sua regularidade.

19.2. De modo a viabilizar a conciliagado, a Plataforma permite que o Participante tenha
acesso a relatérios diarios com a respectiva posicdo de fechamento de cada Dia
Util.
19.2.1. A CSD BR recomenda que a conciliagao seja realizada diariamente.

19.2.2. O Participante devera, mensalmente, em até 2 (dois) Dias Uteis apos o
encerramento de cada més, confirmar na Plataforma que todos os
procedimentos relacionados a conciliagao foram devidamente realizados

e informar todos os erros e divergéncias encontrados.

19.3. O Participante esta obrigado a, ao menos uma vez por ano, atender ao disposto

no inciso ‘v’ do paragrafo 18.1.

19.4. Em caso de constatar qualquer erro ou divergéncia de informagao no processo de
conciliagéo, o Participante fica obrigado a comunicar imediatamente sobre o fato e
reportar os erros ou divergéncias a Diretoria de Fiscalizagao e Supervisdo da CSD
BR, devendo ainda tomar prontamente as medidas para sanar as ocorréncias

constatadas.

19.4.1. Reincidéncias e a ocorréncia reiterada de erros e divergéncias poderao
ensejar aplicagdo das penalidades previstas neste Regulamento, sem
prejuizo da comunicagao do fato ao Banco Central do Brasil e a Comissao

de Valores Mobiliarios, quando aplicavel.
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TITULOIV. MODULO DE INFORMATIVOS
20. OBJETO

20.1. A atividade do Modulo de Informativos compreende o armazenamento de: (a)
informacdes e condi¢cdes de operagdo de protecdo realizada com instituicao
financeira do exterior ou em bolsa estrangeira, e nos termos do quanto previsto no
Manual de Acesso da CSD BR; e (b) informagdes e condigbes de instrumento
financeiro DCE, e nos termos do quanto previsto no Manual de Acesso da CSD
BR.

20.2. O Manual de Movimentagdes do Médulo de Informativos estabelece as diretrizes

de Movimentacdes aplicaveis ao DCE, que devem ser cumpridas pelo Participante.

21. HORARIO DE FUNCIONAMENTO DO MODULO DE
INFORMATIVOS

21.1. O Horario de funcionamento do Mdédulo de Informativos segue o quanto disposto
no horario de funcionamento do Mddulo de Registro de Ativos previsto neste

Regulamento.

22. OBRIGAGOES, ATRIBUICOES E
RESPONSABILIDADES DOS PARTICIPANTES NO
CADASTRO DE INFORMES

22.1. Constituem obrigagdes, atribuicdes e responsabilidades de cada Participante no
ambito do Mddulo de Informativos, sem prejuizo do Capitulo 6 e de outras
decorrentes deste Regulamento ou das demais normas da CSD BR:

i. manter a disposicdo da CSD BR toda a documentagéo relacionada aos
informes cadastrados no Mdédulo de Informativos e as Operagdes realizadas,
assim como fornecer tempestivamente a CSD BR todas as informagdes por
ela exigidas;

ii. responsabilizar-se pelos langamentos, informagdes e Movimentagdes
inseridos na Plataforma, mesmo em caso de haver delegado tal funcéo a

outro Participante, e pelas respectivas consequéncias juridicas; e
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iii. manter sempre atualizadas as informacdes relativas aos informes
cadastrados no Médulo de Informativos, langando imediatamente qualquer

alteracéo ocorrida.
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TiTULOV. MODULO DE DEPOSITO
CENTRALIZADO DE ATIVOS

23. OBJETO

23.1. Da atividade de depdsito centralizado fazem parte as seguintes atividades e
procedimentos:
i. guarda centralizada de Ativos, fungiveis e infungiveis, sob titularidade
fiduciaria da CSD BR;
ii. armazenamento de informagdes adicionais referentes a Ativos depositados,
quando exigido por regulamentacgao especifica;
iii. manutencdao e a movimentacdo de Contas de Ativos, contemplando a
transferéncia e o controle de sua titularidade efetiva;
iv. fornecimento de saldos e extratos de Contas de Ativos;
V. registro constitutivo de emissao de Ativos, quando a lei ou regulamentacgéo
exigir que a emissao seja realizada em depositario central;
vi. constituicdo, alteracdo e desconstituicdo de 6nus, gravames e garantias
sobre Ativos; e

vii. tratamento de eventos incidentes sobre Ativos.

23.1.1. O depédsito centralizado de Ativos podera ser realizado, nas condi¢des
previstas neste Regulamento, independente de eventos de compensagao

e liquidagao financeira.

23.1.2. O controle de titularidade sera realizado por meio de Contas
individualizadas, nas condic¢des previstas neste Regulamento, por eventos
que possam ou nao resultar na obrigagdo de compensacao e liquidacao

financeira.

23.2. A CSD BR adota mecanismos que asseguram a existéncia, a integridade e a
imobilizagao dos Ativos nela depositados, abrangendo:
i. a transferéncia da titularidade fiduciaria dos Ativos, pelo Emissor,
Escriturador ou Custodiante do Emissor, para a CSD BR;
ii. aconciliagao entre os saldos dos Ativos guardados nas Contas dos Titulares,
em conformidade com o controle de titularidade no Médulo de Depésito

Centralizado de Ativos, com os saldos desses Ativos que estdo sob
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titularidade fiduciaria da CSD BR junto aos Emissores, Escrituradores ou
Custodiantes dos Emissores, conforme aplicavel;

iii. guarda de todas as movimentagbes de quantidades de Ativos entre as
Contas do Moédulo de Depdsito Centralizado de Ativos e deste com os
controles mantidos pelos Emissores, Escrituradores ou Custodiantes dos
Emissores, conforme aplicavel, seja na entrada desses Ativos para depésito,
seja em suas retiradas; e

iv. guarda e conciliacdo de todos os eventos relacionados aos Ativos e das

movimentagdes resultantes, financeiras ou nao.

24, ADMISSAO, SUSPENSAO E EXCLUSAO DE ATIVOS
NO DEPOSITO CENTRALIZADO

Secaol. Ativos admitidos a Depésito Centralizado

24.1. Sao admitidos a depodsito centralizado no Modulo de Depésito Centralizado de
Ativos, os Ativos escriturais e com eventos que tenham previsao de liquidagao
financeira ou em Ativos, no caso de Acbdes, conforme lista no Anexo Il deste
Regulamento:

i. Os Ativos Financeiros; e

ii. Os Valores Mobiliarios;

24.11. A CSD BR admite a depdsito centralizado no Moédulo de Depdsito
Centralizado, Ativos cartulares, emitidos sob a forma fisica ou
eletrbnica/digital, com ou sem a previsdao de liquidagdo financeira,
conforme aplicavel, de acordo com o disposto no presente Regulamento

e no Manual de Produtos.

24.2. A aceitacdo do deposito de Valores Mobiliarios esta condicionada a aceitagéo, pelo
Participante, dos termos e condigbes definidos pela CSD BR, e, conforme o caso,
ao envio de documentos relativos ao pedido de registro de oferta publica de

distribuicao de Valores Mobiliarios junto @ Comissao de Valores Mobiliarios.

2421. A CSD BR podera requerer do Participante, a qualquer tempo,

documentos adicionais relativamente ao Ativo depositado.

24.3. O Ativo depositado nao integra o patrimoénio geral ou o patriménio especial da CSD

BR e permanece inscrito em nome dos respectivos Titulares.
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24.4. O Ativo depositado ndo é passivel de constituicdo de garantia em favor da CSD

BR e nao responde pelas obriga¢gdes da Companhia.

24.5. A CSD BR nao pode dispor do Ativo depositado e esta obrigada a restitui-lo ao seu
Titular, com todos os direitos e dnus a ele atribuidos enquanto mantido em depdsito

centralizado.

24.5.1. Arestituicdo do Ativo ao seu Titular, na forma do paragrafo 24.5, seja por
solicitagdo do Custodiante do Titular, seja por outras formas previstas
neste Regulamento, representa a extingao do depdsito centralizado e da

titularidade fiduciaria da CSD BR sobre aquele Ativo.

24.5.2. Para Ativos cartulares, emitidos sob forma fisica ou eletrénica/digital, a
restituicdo do Ativo ao seu Titular efetivada pela CSD BR mediante
endosso-mandato e formalizada por meio de manifestacdo eletrdnica

expressa na Plataforma, representa a extingao do depdsito centralizado.

24.6. O depdsito do Ativo é aceito segundo critérios deste Regulamento, ndo implicando,
por parte da CSD BR: (i) em garantia de veracidade das informagdes prestadas
pelo Participante; (ii) no julgamento sobre a qualidade do Emissor, sua viabilidade,

sua administragao, situagdo econémico-financeira; e (iii) no julgamento do Ativo.

24.6.1. O cadastro de Ativo na Plataforma que nunca tenha sido depositado
poderéa ser extinto, a critério da CSD BR, a partir de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do referido cadastro. O Participante que cadastrou o Ativo sera
comunicado da decisdo e, caso nao apresente oposicao justificada em até
5 (cinco) Dias Uteis ou a justificativa ndo seja aceita pela CSD BR, o

cadastro sera extinto em definitivo.
24.6.2. Ainda que o cadastro tenha sido extinto conforme paragrafo 24.6.1, o
Participante podera efetuar um novo cadastro.
Secao ll. Detalhamento de Ativos depositados

24.7. As disposi¢cdes para o tratamento dos Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios
levados a depdsito centralizado, listados no Anexo Il estdo disciplinadas no Manual

de Produtos.
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24.8. As disposicoes sobre o cadastro e atualizacdo das informacgbes dos créditos que
lastreiam emissdes de Ativos no Mdédulo de Depdésito Centralizado de Ativos estao

disciplinadas no Manual de Produtos.

Secao lll. Suspensao ou Exclusao de Ativos do Depésito
Centralizado

24.9. A suspensdo ou exclusdo de Ativos no Modulo de Depésito Centralizado de Ativos

podera ser realizada a qualquer tempo pelo Diretor Presidente da CSD BR.

24.10. Sao0 motivos para a suspensao:

i. ndo atendimento das disposicdes deste Regulamento relativamente a
admissao e manutencgao dos Ativos no Médulo de Depésito Centralizado de
Ativos, nos prazos determinados;

ii. sem prejuizo da fiscalizagdo da CSD BR, ser comprovada a infracdo a
legislacao e regulamentagao em vigor, a ocorréncia de fraude, manipulagao,
outra situagdo que possa causar prejuizo aos Participantes ou colocar em
risco o funcionamento do mercado; e

iii. determinacdo do Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores
Mobiliarios.

24.10.1.Enquanto perdurar a suspensao prevista no paragrafo 24.10, os Ativos
depositados nao poderdao ser operados em mercados de balcao
organizados e tampouco serem objeto de constituicdo/desconstituicdo de
Onus, gravames ou garantias no Modulo de Depdsito Centralizado de

Ativos, observado o dispositivo previsto no paragrafo 2.17.

24.11. Sao motivos para a exclusao:
i. falta de resolugdo dos motivos que levaram a suspensao, conforme
paragrafo 24.10;
ii. determinagcdo do Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores
Mobiliarios.
24 .11.1.Nas hipoteses descritas no paragrafo 24.11, os Ativos seréo retirados do

depdsito e restituidos para seus Titulares.

24.12. Nas situagdes em que o Ativo, objeto de suspensao ou exclusao, possua saldo em
garantia em favor de Participantes que atuem como contraparte central, sera

permitido que, durante o periodo de suspensdo e previamente a efetivacdo da
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exclusdo, sejam realizadas movimentacdes exclusivamente destinadas a

desconstituicdo dessas garantias, a fim de permitir sua substituicéo.

24.13.A suspensdo ou a exclusdo de Ativo depositado, conforme o caso, sera
comunicada aos Participantes, a Diretoria de Fiscalizacdo e Supervisdo da CSD

BR, ao Banco Central do Brasil e/ou & Comissao de Valores Mobiliarios.

24.14. O descumprimento das obrigagdes relativamente aos eventos do Ativo depositado

nao resultara na sua automatica suspensao ou exclusdo do depdsito centralizado.

24.14.1. A manutencdo do Ativo depositado, conforme paragrafo 24.14, é uma
liberalidade da CSD BR e podera ser alterada, a qualquer tempo. Essa
alteragao sera comunicada aos Participantes e ao Banco Central do Brasil

e/ou a Comissao de Valores Mobiliarios.

25. HORARIO DE FUNCIONAMENTO DO MODULO DE
DEPOSITO CENTRALIZADO DE ATIVOS

25.1. Na forma e condi¢cdes previstas neste Regulamento, o Médulo de Depdésito
Centralizado de Ativos estara disponivel aos Participantes que estejam aptos a
utilizé-lo, todos os Dias Uteis, ordinariamente, das 4h30 as 22h00 (horario de

Brasilia).

25.1.1. A CSD BR somente processara langcamentos e informacdes recebidos
pelo Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos dentro do horario previsto
no paragrafo 25.1, sendo desconsiderados aqueles recebidos fora desse
horario; Os langamentos e informacbes recebidos até o horario final
previsto no paragrafo 25.1, conforme indicado no protocolo de
recebimento emitido automaticamente pela Plataforma, serao confirmados

no mesmo dia da transmisséao.

25.1.2. As movimentagbes que resultem em compensagdo e/ou liquidagao
financeira, realizadas fora do horario de funcionamento do Mddulo de
Compensagédo e Liquidagdo de Ativos da CSD BR, serdo rejeitadas

automaticamente.

25.1.3. As movimentagdes que dependam de interacdes do Mdédulo de Depésito
Centralizado de Ativos com sistemas de negociagdo ou sistemas do

mercado financeiro apenas serdo realizadas dentro do horario acordado
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nos respectivos instrumentos contratuais celebrados com a CSD BR,

sendo automaticamente rejeitadas quando recebidas fora destes horarios.

25.1.4. Todo Participante cujo status perante a CSD BR seja “ativo” deve estar
preparado para, em todos os Dias Uteis, receber e enviar dados pela

Plataforma.

25.2. A CSD BR podera estender ou reduzir o ciclo de processamento do Modulo de

Depésito Centralizado de Ativos em qualquer Dia Util.

25.2.1. Na hipotese de extensdo do ciclo previsto no paragrafo 25.2, todos os
arquivos deverao conter a mesma data e valor do momento de abertura

do referido ciclo.

25.2.2. Na hipétese de extensdo do ciclo previsto no paragrafo 25.2 em
decorréncia de acionamento do PCN-RD, conforme previsto no paragrafo
4.3.1, a confirmacao de langcamentos e informagdes recebidos pelo
Médulo de Registro de Ativos podera ocorrer no Dia Util seguinte ao da

transmissao.

25.2.3. Qualquer alteragdo programada do horario de funcionamento do Médulo
de Depdsito Centralizado de Ativos sera divulgada imediatamente a todos

os Participantes e 6rgaos reguladores.

25.2.4. Alteragbes emergenciais ou nao programadas serdo divulgadas
imediatamente, por e-mail, para todos os Participantes, conforme os

dados constantes dos respectivos cadastros, e aos 6rgaos reguladores.

26. REGRAS GERAIS E PARAMETROS ~ DE
FUNCIONAMENTO DO MODULO DE DEPOSITO
CENTRALIZADO DE ATIVOS

Secaol. Disposi¢coes Gerais

26.1. O Mobdulo de Depésito Centralizado de Ativos apresenta as seguintes
caracteristicas paramétricas gerais:
i. o Maodulo de Depésito Centralizado de Ativos e sua arquitetura asseguram a

unicidade de todas as informacées mantidas na base de dados;
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i. a Plataforma mantém a rastreabilidade de todos os dados lancados e
informacdes inseridas, pelo prazo minimo de 10 (dez) anos apés o

vencimento das Operacdes;

i. o Modulo de Depésito Centralizado de Ativos ndo permite saldo (em
quantidade) de Ativos negativo;
iv. o Participante deve necessariamente encontrar-se na condigdo de

Participante ativo no momento do depésito do Ativo;

<

a informacao referente ao Participante que comandou o depdsito do Ativo na

Plataforma n&o pode ser alterada;

vi. no que concerne a 6nus e gravames sobre Ativos, a Plataforma: (a) assegura
a unicidade dos Ativos depositados e a continuidade das informacbes de
6nus e gravames constituidos sobre estes Ativos; (b) permite que seja
emitido Comando para constituicio, alteracdo ou desconstituicido de énus ou
gravames ao Participante Titular, ou que atua em nome do Titular, do Ativo;
(c) permite que seja emitido Comando para constituicio, alteracdo ou
desconstituicdo de 6nus ou gravames a CSD BR, por determinacao
expressa do Poder Judiciario ou demais autoridades competentes; (d)
somente permite a constituicdo de 6nus ou gravames sobre saldo de Ativo
depositado que esteja disponivel; (e€) gera as informagdes necessarias para
o exercicio do direito de sequela pelos beneficiarios dos énus e gravames
(na forma do Capitulo 7), inclusive para outras instituicbes operadoras de
sistemas do mercado financeiro; e (f) permite o0 acesso as informacgdes de
O6nus e gravames constituidos no Modulo de Depdésito Centralizado de
Ativos, permitindo a emissdo de certiddo em favor dos eventuais
interessados, na forma da regulamentagédo em vigor e observado o disposto
no Capitulo 7;

vii. o Mddulo de Depdsito Centralizado de Ativos fornece diariamente, para

Ativos, calculo dos eventos e da posicdo atualizada dos Titulares

(precificagéo e ajuste de posigao), representando um valor de referéncia

para liquidacao dos respectivos eventos e Ativos, ndo constituindo qualquer

garantia de valor, nem promessa, nem é oponivel contra a CSD BR, que nao

se responsabiliza por sua exatidado, correcdo ou precisao;
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viii. os Participantes, atuando em nome préprio ou de seus clientes, sdo os
responsaveis pelos Comandos que resultardo na troca de titularidade dos
Ativos depositados;

ix. alguns Comandos realizados na Plataforma por um Participante dependem
da confirmacéao de outro Participante; e

X. no que concerne a garantias sobre Ativos em favor de Participantes que
atuem como contraparte central, a Plataforma: (a) assegurasua constituicéo,
mediante mecanismo de duplo comando, somente sobre Ativos livres e
desembaragados de qualquer bloqueio, 6dnus ou gravame; (b) assegura sua
desconstituicdo apenas mediante confirmacao do Participante que atue
como contraparte central; (c) assegura sua execug¢ao por meio de Comando
unilateral do Participante que atue como contraparte central; (d) assegura
que o Ativo nao seja transferido para outro Titular no processo de
constituicao/desconstituiciao de garantia sobre ele; e (e) realiza o tratamento
dos eventos incidentes sobre os Ativos mantidos em garantia, promovendo
o repasse dos recursos financeiros recebidos do Emissor ao Participante que
atue como contraparte central por meio de Instituicdo Liquidante por ele

indicada.

26.1.1. os Emissores, Custodiantes dos Emissores ou Escrituradores séo os
responsaveis (i) pela admissdo e manutencéo dos Ativos na Plataforma,
bem como dos seus lastros, quando cabivel, devendo prestar informacdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para o depdsito, nos
termos deste Regulamento e da legislagao vigente; e (ii) por praticar os
atos envolvidos com o repasse a CSD BR dos valores devidos por forga
de eventos incidentes sobre os Ativos depositados, sob suas

responsabilidades.

26.1.2. Os Participantes devem abster-se de praticar ou dar efetividade a qualquer
ato de disposicao envolvendo os Ativos objeto de depdsito centralizado,

fora da Plataforma, exceto se por instrugao da propria CSD BR.

26.1.3. O deposito centralizado e a titularidade fiduciaria da CSD BR sobre os
respectivos Ativos se extinguem com a extingdo de todas as obrigacdes

correspondentes desses Ativos.
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Secao ll. Transferéncia da Titularidade Fiduciaria

26.2. A transferéncia da titularidade fiduciaria do Ativo admitido a depésito na CSD BR

ocorre quando todas as informacgdes obrigatérias, s&o incluidas na Plataforma.

26.2.1. Quando se tratar de Comando constitutivo de emissao de Ativo realizada
no Moddulo de Depédsito Centralizado de Ativos, o proprio Comando

equivale a transferéncia da titularidade fiduciaria.

26.2.2. A inclusdo do Ativo na Plataforma depende do prévio langamento da
transferéncia nos livros ou nos sistemas do Participante que esta levando

o Ativo a depdsito.

26.2.3. Para Ativos cartulares, emitidos em forma fisica ou eletrénica/digital, a
admissao ao depdsito ocorrera mediante endosso-mandato em favor da
CSD BR, formalizado por manifestacdo eletrbnica expressa na
Plataforma, conforme procedimentos previstos no Manual de Operacoes
de Ativos Financeiros do Médulo de Depésito Centralizado de Ativos. Para
fins do regime de depdsito centralizado, esse procedimento sera

equiparado a transferéncia da titularidade fiduciaria do Ativo a CSD BR.

Secao lll. Estrutura de Contas

26.3. Para realizar o depdsito e a movimentacdo dos Ativos no Mdodulo de Depoésito
Centralizado de Ativos, os Participantes devem utilizar uma estrutura de Contas

que mantenha a segregacgao e o controle das movimentagdes de saldo dos Ativos.

26.3.1. O Participante é responsavel por todos os procedimentos relacionados a

abertura, manutengao e encerramentos da sua estrutura de Contas.

26.4. O objetivo das referidas Contas é permitir a agregacao, a consolidagdo e o
gerenciamento dos Ativos, propiciando, também, a segregag¢do granular das

informacdes existentes na Plataforma.

26.5. A estrutura de Contas permite a identificagdo do Titular, quando exigido por
regulamentacdo aplicavel, ou a critério do Participante que prestar servico ao

Titular.
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26.5.1. A estrutura de Contas permite a segregagéo da posicédo do Participante

da posicéo dos Titulares aos quais ele presta servigo.

26.5.2. A estrutura de controle de saldo das Contas permite a segregacao entre
as posicdes de Ativos mantidos em garantia em favor de Participante que
atue como contraparte central, das demais posi¢des mantidas em

depdsito centralizado.

26.6. Os tipos de Contas disponiveis na Plataforma estdo descritos no Manual de

Acesso.

Secao IV. Manutencao e Movimentagao dos Ativos Depositados

26.7. A manutencao do Ativo depositado no Médulo de Depésito Centralizado de Ativos

é desmaterializada.

26.8. O Ativo depositado é representado e movimentado sob a forma de langamentos a
débito ou crédito nas Contas de controle de saldo mantidas no Médulo de Depésito

Centralizado de Ativos.

26.8.1. O Comando de movimentacao de Ativos é executado pelo Participante,

em nome proprio ou de seus clientes, nos termos deste Regulamento.

26.8.2. O Comando de movimentagao executado pelo Participante, em nome de

seus clientes, s6 podera ser realizado mediante instrugédo do cliente.

26.8.3. A movimentacao de Ativos no Mdodulo de Depdsito Centralizado de Ativos
ocorre nos horarios, prazos, procedimentos e condicdes estabelecidos

neste Regulamento.

26.8.4. A conclusdo da movimentagdo de Ativos depositados no Moédulo de
Deposito Centralizado de Ativos é considerada definitiva e irrevogavel. As
movimentagdes de Ativos decorrentes de Operagdes que envolvam a
liquidacao financeira, serdo concluidas apenas apds a confirmagao da
referida liquidagao financeira, por meio do Médulo de Compensacgéao e

Liquidacao de Ativos.

26.8.5. A movimentagao de Ativos ocorre diretamente entre as Contas de controle
de saldo mantidas pelos Participantes no Modulo de Depdsito

Centralizado de Ativos.
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26.8.6. O Moddulo de Compensacao e Liquidacédo de Ativos n&o possui Conta de
controle de saldo proprietaria no Modulo de Depdésito Centralizado de
Ativos para a realizagdo de movimentacdo de Ativos, incluindo as
movimentacdes decorrentes de operacbes que envolvam liquidacao

financeira.

Secao V. Tratamento de Eventos

26.9. O valor de referéncia dos eventos de Ativos depositados no Mddulo de Depdésito
Centralizado de Ativos, previstos para serem liquidados financeiramente, séo
disponibilizados aos Participantes responsaveis pela admissdo do Ativo na

Plataforma, nos termos do paragrafo 26.1.1.

26.9.1. Caso o valor creditado na Conta de Liquidacdo da CSD BR seja
insuficiente para o cumprimento das obrigacdes relativas aos eventos, o

valor sera devolvido pela CSD BR ao Participante que o creditou.

26.10. Confirmado o recebimento do valor total dos eventos na data estabelecida para o
pagamento, na Conta de Liquidagdo da CSD BR, a CSD BR transfere os valores
devidos para cada Participante, por meio do Moédulo de Compensagdo e
Liquidacdo de Ativos, na proporgcdo do saldo total dos Ativos nas Contas de

controle de saldo sob sua responsabilidade.

26.11. Os Ativos a serem creditados em decorréncia de um evento com a previsao de
liguidacdo em Ativos, no caso de Acbes, devem ser disponibilizados pelos
Participantes responsaveis pela admissao do Ativo na Plataforma, nos termos do

paragrafo 26.1.1, mediante transferéncia para a titularidade fiduciaria da CSD BR.

26.11.1.Caso os Ativos a serem utilizados para a liquidagao dos eventos em Ativos
nao sejam movimentados previamente para a titularidade fiduciaria da
CSD BR ou tenham sido disponibilizados em quantidade insuficiente para
o cumprimento das obrigacdes relativas ao evento, a CSD BR né&o se

responsabiliza pelo tratamento do evento.

26.12. Confirmado o recebimento da totalidade dos Ativos para a titularidade fiduciaria da
CSD BR, a serem utilizados na liquidagéo do evento, a CSD BR transfere os Ativos
referentes ao evento para cada Titular sob a responsabilidade dos Participantes,

por meio do Mdédulo de Depdésito Centralizado de Ativos, na proporcao definida
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pelo Participante responsavel pela admissdo do Ativo na Plataforma, nos termos

do paragrafo 26.1.1.

26.13. Em relacdo aos eventos voluntarios sobre A¢des, o Participante responsavel pelo
Titular das Agdes, é responsavel por enviar ao Modulo de Depdsito Centralizado
de Ativos ou diretamente a CSD BR, as instrugcdes de exercicio recebidas desses

Titulares.

26.13.1.A CSD BR é responsavel pelo envio das informagdes de exercicio dos
eventos voluntarios recebidas na forma do paragrafo 26.13 ao Participante
responsavel pela admissdo das Acbes na Plataforma, nos termos do

paragrafo 26.1.1.

26.14. A CSD BR é responsavel pela disponibilizacdo ao Participante responsavel pela
admissdo da Acido na Plataforma, (i) dos valores financeiros referentes aos
pagamentos dos exercicios de eventos voluntarios realizados pelos Titulares, por
meio de seus Participantes, quando aplicavel; e (ii) das quantidades de Ativos a

serem utilizados para a liquidac&do dos exercicios de eventos.

26.14.1.Caso os valores e/ou Ativos a serem utilizados para a liquidacdo dos
exercicios de eventos voluntarios ndo sejam pagos ou nao estejam
disponiveis nas Contas dos Titulares que optaram pelo exercicio, a CSD

BR nao se responsabilizara pelo tratamento do evento.

Secao VI. Fornecimento de Saldos e Extratos aos Titulares de
Ativos depositados

26.15. A CSD BR fornece saldos e extratos aos Titulares de Ativos depositados,

conforme os dados de contato fornecidos pelo Participante.

26.15.1.A CSD BR envia os saldos e extratos por e-mail, adotando reconhecidos
padrbes de seguranga, para todos os enderegos eletrbnicos de cada
Titular, cadastrados na Plataforma, caso sejam diferentes entre

Participantes.

26.16. O cadastro dos clientes, Titulares de Ativos depositados, e sua atualizagdo é
responsabilidade do Participante que Ihes prestam servigos, sendo condigdo

necessaria para o acesso as consultas.
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26.16.1. 0 Participante devera atualizar a informacéo do endereco eletrénico dos
Titulares de Ativos depositados até o Gltimo Dia Util de cada més, sob

pena de incorrer em descumprimento a este Regulamento.

26.17. Os saldos e extratos mencionados no paragrafo 26.15 aplicam-se aos Ativos em
regime de depodsito e aos contratos de derivativos em regime de registro que
estejam nas Contas de controle de saldo dos Titulares, mantidas por todos os
Participantes com os quais tenham relacionamento, e contemplam a posicéo

inicial, as movimentacodes, os eventos e a posicao final.

26.18. A CSD BR disponibiliza aos Titulares, por meio do portal do investidor, com acesso

restrito a partir do seu site (www.csdbr.com), funcionalidade para consulta aos

saldos e extratos de que trata esta Secao VI, sem prejuizo do envio realizado na

forma do paragrafo 29.5.

27. BLOQUEIO, ONUS E GRAVAMES SOBRE ATIVOS
FINANCEIROS E VALORES MOBILIARIOS
DEPOSITADOS

27.1. O bloqueio e desbloqueio, bem como a constituicado, alteracdo e desconstituicao
de 6nus e gravames sobre Ativos depositados no Mddulo de Depésito Centralizado
de Ativos, serdo realizados pela CSD BR, observadas as disposicbes deste
Regulamento e dos manuais operacionais, mediante:

i. Comando exclusivo ou autorizagcao do Participante que controla a Conta na
qual estad depositado o Ativo, atuando em nome préprio ou do Titular do
Ativo, na qualidade de parte da Operacéo;

ii. previsao legal ou contratual; e

iii. ordem administrativa, judicial ou ordens emanadas por outros entes
legitimados por lei, que determinem o bloqueio, desbloqueio, pedido de
informagcdes ou outros pedidos de semelhantes natureza (“Oficios
Judiciais”).

27.1.1. Nas hipoteses previstas nos incisos ‘i e iii’ do paragrafo 27.1, o bloqueio e
desbloqueio, bem como a constituicao, alteracdo e desconstituicao do
6nus ou gravame devera ocorrer apos a conclusao do processamento das

respectivas Operagdes comandadas pelo Participante na Plataforma.
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27.1.2. Na hipodtese prevista no inciso ‘i’ do paragrafo 27.1, podera ser realizado
diretamente pela CSD BR o bloqueio e/ou desbloqueio de Ativos

depositados no Médulo de Depésito Centralizado de Ativos.

27.1.3. Uma vez constituido, alterado ou desconstituido um 6nus ou gravame
sobre qualquer Ativo depositado no Mdédulo de Depésito Centralizado de
Ativos, as informacgdes relativas ao 6énus ou gravame constardo dos
respectivos relatérios e extratos emitidos pela Plataforma, refletindo-se a
constituicdo, alteragdo ou desconstituicdo efetuada, de modo a gerar
efeitos perante terceiros, bem como, as informacbes necessarias para

eventual exercicio do direito de sequela.

27.1.4. Nas hipoteses em que a lei exigir instrumento ou disposi¢do contratual
especifica para a constituicao de 6nus ou gravames, o instrumento devera
ser carregado no Modulo de Depésito Centralizado de Ativos, para o

cumprimento do paragrafo 27.1.

27.1.5. Os comandos de constituicdo, alteracado e desconstituicao de énus ou
gravames sobre Ativos depositados no Médulo de Depdsito Centralizado
de Ativos, com excecao do inciso ‘i’ do paragrafo 27.1, representam
expressa e inequivoca manifestagdo de vontade, sem prejuizo de outras
formalizagbes necessarias a serem realizadas em nome proprio do
Participante, caso seja o Titular do Ativo depositado. Caso o Participante
nao seja o titular do Ativo, devera obter autorizagdo ou consentimento do

Titular para tanto, nos termos da legislagao em vigor.

27.1.6. A CSD BR, nos termos da regulamentacdo e legislacdo aplicaveis,
somente aceitara a constituicdo de 6nus ou gravames sob a forma de
penhor, alienagao fiduciaria (para Valores Mobiliarios) ou cessao fiduciaria
(para Ativos Financeiros) como garantia sobre Ativos depositados em sua

Plataforma.

27.1.7. A CSD BR néo sera responsavel pela analise ou verificagao da existéncia,
validade ou eficacia do instrumento ou da disposigao contratual especifica
para a constituigdo de 6nus ou gravames carregado no Moddulo de
Depdsito Centralizado de Ativos, que sera de responsabilidade exclusiva

do Participante que efetuou 0 Comando na Plataforma.

78

[PUBLICO | PUBLIC]



A www.csdbr.com

27.1.8. Os Ativos depositados bloqueados ou sobre os quais esteja constituido

6nus ou gravames nao podem ser negociados.

27.2. A Plataforma permite a constituicdo, alteracido e desconstituicdo de 6nus ou
gravames sobre conjunto ou universalidade de Ativos depositados no Modulo de

Depdsito Centralizado de Ativos.

27.2.1. A CSD BR pode ainda informar por e-mail ou mensagem SMS, conforme
os dados de contato fornecidos pelo referido Participante, a respeito da
constituicdo, alteragdo ou desconstituicao do énus ou gravames sobre o
Ativo depositado, e ainda, enquanto vigorar tal énus ou gravame, a
respeito das Operagdes com relacao ao referido Ativo para:

i. o Titular; e

ii. o credor ou beneficiario do 6nus ou gravame.

27.3. Caso, por qualquer motivo, inclusive em virtude da conciliacdo realizada na forma
do Capitulo 32, sejam identificadas irregularidades ou inconsisténcias entre as
informacdes do Participante e as informagdes armazenadas pela CSD BR em
relagdo aos bloqueios ou aos 6nus e gravames constituidos sobre o Ativo
depositado, a CSD BR comunicara ao Titular e ao credor ou beneficiario do énus
ou gravame (ou aos seus representantes), por e-mail ou mensagem SMS,
conforme os dados de contato fornecidos pelo Participante, para que adotem as

medidas cabiveis.

27.4. Em caso de transferéncia de titularidade do Ativo objeto de 6nus ou gravames,
observadas as restricdes legais e regulamentares, a CSD BR comunicara o fato
por e-mail ou mensagem SMS, conforme os dados de contato fornecidos pelo

Participante, ao Titular, ao adquirente e ao credor ou beneficiario da garantia.

27.5. Os pagamentos decorrentes dos eventos, incluindo vencimento, advindos dos
Ativos depositados no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos, objetos de 6nus
ou gravames, poderao ser pagos pela CSD BR aos credores ou beneficiarios da
seguinte forma:

i. na hipétese prevista no inciso ‘i do paragrafo 27.1, os pagamentos serao
efetuados pela CSD BR mediante informagéo prestada pelo Participante
responsavel pelo 6nus ou gravame;

ii. nas hipoteses previstas nos incisos ‘i’ e ‘i’ do paragrafo 27.1, a CSD BR

efetuara os pagamentos nos termos estabelecidos pelos instrumentos
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contratuais, e/ou nos termos constantes da ordem administrativa ou judicial

(blogqueio ou constrigao).

27.5.1. A CSD BR néo possui qualquer responsabilidade pela indicacao incorreta
de credor ou beneficiario da garantia nos pagamentos previstos no

paragrafo 27.5.

27.6. Nas hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes previstas no inciso ‘i’ do
paragrafo 27.5 o levantamento sera realizado e o saldo disponibilizado diretamente
em favor do Participante responsavel pelo registro do édnus ou gravames, a quem

incumbira o cumprimento dos dispositivos previstos neste capitulo.

27.7. Nas hipoteses de vencimento antecipado das obrigagdes previstas no inciso ‘i’ do
paragrafo 27.5, o levantamento sera realizado e o saldo disponibilizado nos termos
estabelecidos nos instrumentos contratuais, e/ou nos termos constantes da ordem
administrativa ou judicial, cabendo ao destinatario do saldo o cumprimento dos

dispositivos previstos neste capitulo.

28. CONSTITUICAO DE GARANTIAS SOBRE ATIVOS
DEPOSITADOS

28.1. A constituicdo, desconstituicao e execucao de garantias sobre Ativos depositados
em favor de Participantes que atuem como contraparte central serdo realizadas
pela CSD BR mediante:

i. Comando do Participante que controla a Conta na qual o Ativo esta
depositado, atuando em nome préprio ou do Titular do Ativo, com a
confirmacao do Participante que atue como contraparte central, nos casos
de constituicao e desconstituicao; e

i. Comando unilateral do Participante que atue como contraparte central,

beneficiario da garantia, no caso de execugao.

28.2. A constituicdo e a desconstituicdo de garantias somente ocorrerdo apos a
conclusao do processamento das Operagbées comandadas pelos Participantes na

Plataforma.

28.3. Uma vez efetivada a constituigdo, desconstituicdo ou execugao de garantias, as
respectivas informagdes constardo dos relatérios e extratos emitidos pela
Plataforma, ficando disponiveis aos Participantes envolvidos.
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28.4. Os comandos de constituicdo e desconstituicdo de garantias sobre Ativos
depositados no Modulo de Depodsito Centralizado de Ativos representam
manifestagcao expressa e inequivoca de vontade do Participante, atuando em nome
préoprio ou do Titular do Ativo, bem como do Participante que atue como contraparte

central.

28.5. Os comandos de execug¢do de garantias representam manifestacao unilateral de

vontade do Participante que atue como contraparte central.

28.6. Nos termos da regulamentacao e da legislagdo aplicaveis, a CSD BR somente
aceitard a constituicdo de garantias sob o regime de protecdo previsto na Lei
10.214/2001 em favor de Participantes que atuem como contraparte central

devidamente autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

28.6.1. Os Ativos Financeiros constituidos em garantia em favor de Participante
que atue como contraparte central ndo estardo sujeitos a bloqueios ou
constricdes judiciais, administrativas ou de qualquer outra natureza, nem
a pedidos de bloqueio, 6nus ou gravames, conforme a legislacao vigente.
Qualquer questionamento quanto a legalidade ou origem da operagao que
tenha ensejado a constituicdo da garantia sera de responsabilidade

exclusiva do Participante que atue como contraparte central.

28.7. A CSD BR n&o sera responsavel por analisar ou verificar a validade ou eficacia
das garantias constituidas em favor de Participantes que atuem como contraparte

central, sendo tal responsabilidade exclusiva do respectivo Participante.

28.8. Os Ativos mantidos em garantia em favor de Participantes que atuem como
contraparte central, ndo poderdao ser negociados ou movimentados sem o

consentimento destes Participantes, beneficiarios da garantia.

28.9. Os pagamentos decorrentes de eventos, incluindo vencimento e vencimento
antecipado, incidentes sobre Ativos mantidos em garantia, serao repassados pela
CSD BR ao Participante que atue como contraparte central, beneficiario da

respectiva garantia, por meio de Instituicdo Liquidante por ele indicado.

28.10.0s pagamentos decorrentes da execucdo de Ativos mantidos em garantia,
comandada pelo Participante que atue como contraparte central e beneficiario da
garantia, serdo repassados pela CSD BR ao referido Participante, por meio de

Instituicdo Liquidante por ele indicado.
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29. OBRIGAGOES, ATRIBUIGOES ] E
RESPONSABILIDADES DA CSD BR NO DEPOSITO
CENTRALIZADO DE ATIVOS

29.1. Informar imediatamente ao Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobiliarios, sobre a suspensdo, a exclusdo ou o encerramento de atividades de

Participantes.

29.2. Manter sistema centralizado de informagdes que permita a identificacdo do Titular
e a atualizacdo das informagdes cadastrais fornecidas pelo Participante que

prestar servigos ao Titular.

29.3. Fornecer aos Emissores, Custodiantes dos Emissores, Escrituradores, Agentes
Fiduciarios, Agentes de Pagamento e Participantes que operem sistemas do
mercado financeiro, conforme o caso, a relacdo de Ativos em depdsito centralizado
elou seus respectivos Titulares, a fim de assegurar o cumprimento de suas

obrigacdes regulatorias, operacionais e deveres perante os seus clientes.

29.3.1. O Emissor, em nome préprio ou por meio do Participante que o representa,
autoriza a CSD BR a fornecer ao Agente Fiduciario, Agente de Pagamento
e ao Escriturador, quando contratados para as respectivas prestagdes de
servigos, a relacdo dos Titulares das emissdes e séries de Valores
Mobiliarios, para as quais forem contratados, bem como as respectivas

quantidades depositadas.

29.4. Manter sistemas e processos que permitam (i) o controle de saldo de Ativos na
estrutura de Contas disponibilizada pelo Mddulo de Depésito Centralizado de
Ativos; e (ii) o processamento adequado dos eventos incidentes sobre os Ativos

mantidos em depésito centralizado.

29.5. Enviar aos Titulares, por e-mail, relatérios mensais e anuais com informacdes que
permitam a identificagdo e a verificagdo dos eventos ocorridos com os Valores
Mobiliarios, na forma da Sec¢éo VI do Capitulo 26, conforme segue:

i. até o 10° (décimo) Dia Util do més seguinte ao término do més em que
ocorrer movimentacao;
ii. quando solicitado pelo Custodiante, para que o Titular se apresente ou se

faga representar junto ao Emissor dos Valores Mobiliarios de sua
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propriedade ou perante quaisquer terceiros, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis da solicitacdo, desde que referentes ao ano corrente; e
iii. até ofinal do més de fevereiro de cada ano, as informagdes previstas no

caput relativas ao ano anterior.

30. OBRIGAGOES, ATRIBUIGOES E
RESPONSABILIDADES DOS PARTICIPANTES NO
DEPOSITO CENTRALIZADO DE ATIVOS

30.1. As seguintes fun¢des podem ser exercidas por Participantes no Modulo de
Depésito Centralizado de Ativos, observando as disposi¢des deste Regulamento e
do Manual de Acesso:

i. Escriturador;

ii. Emissor;

iii. Custodiante;

iv. Agente Fiduciario;

v. Agente de Pagamento;

vi. Administrador de fundo de investimento;
vii. Securitizador;
viii. Distribuidor; e

ix. Contraparte Central.

30.2. Participante com fung¢ao de escriturador, ou simplesmente Escriturador deve:

30.2.1. Comunicar o inicio e término da execucao de contrato de escrituracdo de

Ativos aceitos para depdsito.

30.2.2. Comunicar quaisquer atos que impactem os Ativos sob sua
responsabilidade, depositados, incluindo sem se limitar a:
i. a constituicdo ou desconstituicdo de dnus e gravames sobre o Ativo
depositado; e
ii. as obrigagdes decorrentes de acordos entre o0 Emissor do Ativo e um

terceiro.

30.2.3. A comunicacdo de que trata o inciso ' do paragrafo 30.2.2 deve ser
realizada conforme disposto no paragrafo 27.2.1, e a comunicagao de que

trata o inciso ‘i’ do paragrafo 30.2.2 deve ser realizada por e-mail

informado pela CSD BR no momento da aceitagao do cadastro do referido
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Participante, em ambos os casos até 5 (cinco) Dias Uteis apds a

ocorréncia do fato.

30.2.4. Efetuar as transferéncias, inscricbes e averbacbes nas Contas de
Emissao e, conforme aplicavel, Saldo no Médulo de Depdsito Centralizado
de Ativos, sendo que, quando se tratar de transferéncia para Conta de
Saldo de mesma titularidade, esta deve ser efetuada no prazo maximo de
7 (sete) Dias Uteis contado do recebimento da documentagdo completa
do Titular.

30.2.5. Adotar os procedimentos necessarios ao cumprimento de solicitacbes dos
custodiantes para a realizagdo de deposito de Ativos escriturais junto a

CSD BR, observados os seus proéprios procedimentos e os da CSD BR.

30.2.6. Proceder a confirmacao das Operagdes de entrada e retirada dos Ativos

sob sua responsabilidade para depédsito centralizado.

30.2.7. Estar ciente e praticar todos os atos para que os Ativos sob sua
responsabilidade estejam escriturados em nome da CSD BR, como titular
fiduciaria.

30.2.8. Disponibilizar as regras, os procedimentos e os controles internos

adotados e implementados para cumprimento do disposto na RCVM
33/2021.

30.2.9. Registrar, conforme aplicavel, nas Contas de Saldo sob sua
responsabilidade na CSD BR os lancamentos de: ordem do Titular do
Ativo ou de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; ordem judicial,
ato ou evento societario com efeitos equivalentes promovidos pelo
Emissor ou responsavel legal; e gravames, énus ou bloqueio, nos termos
estabelecidos neste Regulamento, instruidos pela CSD BR. No caso de
recusa justificada para a realizagao dos langamentos, bem como para os
pagamentos dos emolumentos correspondentes, devera responder a CSD
BR com a exposigdo de motivos, em até 5 (cinco) Dias Uteis do

recebimento da instrucao.

30.2.10.Adotar os procedimentos de conciliacdo estabelecidos neste

Regulamento.
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30.2.11.Na hipotese de extingdo do depédsito centralizado, na forma do paragrafo
24.5.1, devera proceder a todos os atos para a migragdo dos controles
relativos aos aludidos Ativos para os sistemas de registro nos quais a

emissao foi originalmente registrada.

30.2.12. Adotar os procedimentos necessarios para o adequado tratamento dos

eventos incidentes sobre as A¢des depositadas junto a CSD BR.
30.3. Participante com fungao de emissor, ou simplesmente Emissor.

30.3.1. No caso da extincdo do seu contrato de servico com o Escriturador do
Ativo depositado, comunicar o novo Escriturador em até 15 (quinze) Dias
Uteis.

30.3.2. Em caso de nao substituicdo do Escriturador no prazo indicado no
paragrafo 30.3.1, o Emissor deve assumir automaticamente as obrigacoes

de conciliagdo perante a CSD BR.

30.3.3. Apods transcorridos 90 (noventa) dias da assungao das obrigacbes de
conciliacdo pelo Emissor nos termos do paragrafo 30.3.2, ou caso o
Emissor deixe de cumprir com as referidas obrigacbes perante os
Titulares, o depdsito centralizado nao sera extinto, ficando a critério da
CSD BR a decisdo sobre eventuais operagdes a serem efetuadas,

mediante notificagdo ao Emissor, se aplicavel.

30.3.4. Na hipotese de extingdo do depdsito centralizado, o Emissor devera
proceder a todos os atos para a migragcao dos controles relativos aos
aludidos Ativos para os sistemas de registro nos quais a emissao foi

originalmente registrada.

30.3.5. Adotar os procedimentos necessarios para o adequado tratamento dos

eventos incidentes sobre as A¢des depositadas junto a CSD BR.

30.3.6. Conforme aplicavel, proceder a confirmagao das Operagdes de entrada e

retirada dos Ativos sob sua responsabilidade para depdsito centralizado.

30.4. Participante com fungéo de custodiante, ou simplesmente Custodiante do Titular

ou Custodiante do Emissor, conforme o caso.

30.4.1. O custodiante que prestar servigos aos investidores (“Custodiante do

Titular”) deve:
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i. zelar pela veracidade e pela atualizacdo das informagdes dos
investidores constantes do sistema referido no paragrafo 29.2,
conforme as regras e procedimentos minimos estabelecidos pela
CSD BR;

ii. realizar conciliacao diaria entre as posi¢cdes mantidas nas contas de
custodia e aquelas fornecidas pela CSD BR, assegurando que 0s
Ativos custodiados e os direitos provenientes destes Ativos estejam
registrados em nome do investidor;

ii. efetuar Operagdes para clientes na Plataforma mediante sua ordem
prévia, e nas condigdes por eles estabelecidas;

iv. realizar movimentacdes financeiras ou transferéncias de custéddia
apenas quando autorizado pelo cliente, ressalvadas as excecgdes
previstas na legislagao vigente; e

v. realizar o adequado tratamento dos eventos voluntarios incidentes
sobre as Ag¢des mantidas nas Contas de Titulares sob sua
responsabilidade perante a CSD BR.

vi. disponibilizar aos Titulares a quem prestem servigos informacoes
atualizadas relativas aos Ativos por eles depositados na CSD BR;

vii. manter sigilo sobre todas as informacgdes relacionadas aos Ativos
dos Titulares a quem prestem servigos que estejam depositados na
CSD BR, assegurando que tais informagbes somente sejam
divulgadas nas hipdteses e condi¢cdes previstas na legislacao e
regulamentacao vigentes e na forma estabelecida nos normativos da
CSD BR.

30.4.2. O custodiante que presta servicos para emissores (“Custodiante do
Emissor”) deve:

i. verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagdo dos
Ativos que sejam de sua competéncia;

ii. verificar a observancia dos mecanismos préprios de transferéncia de
cada Ativo, conforme sua natureza e nos termos deste Regulamento,
para a constituicdo do depdsito centralizado;

iii. responsabilizar-se pela guarda fisica dos instrumentos e
documentos que representam os Ativos objeto de depdsito

centralizado;
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iv. assegurar a validade originaria dos Ativos cartulares objeto de
depdsito sob sua guarda fisica, bem como manter processos e
controles internos adequados a conservagao dos instrumentos e
documentos que os representam, de modo a impedir sua circulacao
de forma incompativel com os atos, registros e informagodes
constantes da Plataforma;

v. manter politicas, procedimentos e controles internos compativeis
com a prevencdo de dupla cessdo e dupla circulacdo dos Ativos
cartulares objeto de depésito sob sua guarda fisica, a preservagao
da integridade operacional e a adequada governangca documental,
respondendo integralmente por quaisquer irregularidades relativas a
cadeia documental ou a circulacdo extrassistémica dos referidos
Ativos;

vi. repassar a CSD BR as informacgbes e os recursos relacionados aos
eventos incidentes sobre os Ativos depositados que sejam de sua
competéncia;

vii. realizar a identificacdo do Titular do Ativo no momento de sua
submissao para depdsito e, posteriormente, nos casos em que seja
necessario;

viii. adotar os procedimentos de conciliagdo estabelecidos neste

Regulamento. e

ix. realizar os atos de sua competéncia para as movimentacbes de
deposito e retirada dos Ativos na CSD BR, nos termos deste
Regulamento, incluindo, conforme aplicavel, as confirmagdes

dessas Operacgoes.

30.4.3. Na hipotese de extingao do depdsito centralizado, na forma do paragrafo
24.5.1, devera proceder a todos os atos para a migracdo dos controles
relativos aos aludidos Ativos para os sistemas de registro nos quais a

emisséo foi originalmente registrada.

30.4.4. Informar, de imediato, a CSD BR sobre o cancelamento da autorizagao
concedida para a prestagao de servigos de custddia, bem como, quando

for o caso, o(s) novo(s) custodiante(s).
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30.5.

30.4.5. Tomar todas as medidas necessarias para a identificacdo da titularidade
dos Ativos, para a garantia de sua integridade e para a certeza sobre a
origem das instrugbes recebidas de seus investidores ou Emissores,

quando for o caso.

30.4.6. Efetuar Comando na Plataforma para transferéncia dos Ativos
depositados, no menor tempo possivel e nunca ultrapassando 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento e confirmagdo das instrucdes de seus

investidores ou Emissores, quando for o caso.

30.4.7. Promover os atos necessarios ao registro de gravames ou de direitos
sobre Ativos depositados, tomando todas as medidas necessarias para a

sua adequada formalizacao.

30.4.8. Disponibilizar as regras, os procedimentos e os controles internos
adotados e implementados para cumprimento do disposto na RCVM
32/2021.

30.4.9. Disponibilizar relatério na forma da RCVM 32/2021, art. 18, paragrafo
unico.
30.4.10. Informar a CSD BR sobre a atividade de custdédia de Valores Mobiliarios

de investidores nédo residentes, nos termos da RCVM 50/2021.
Participante com fungéo de agente fiduciario, ou simplesmente Agente Fiduciario.

30.5.1. Comunicar a CSD BR sobre o inadimplemento, pelo Emissor, de
obrigagdes financeiras assumidas na escritura de emisséo, no termo de
securitizacdo de direitos creditérios ou em instrumento equivalente,
incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Titulares dos Valores Mobiliarios e
que estabelecem condi¢cdes que ndao devem ser descumpridas pelo
Emissor, indicando as consequéncias para os Titulares dos Valores
Mobiliarios e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,

em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua ciéncia do inadimplemento.

30.5.2. Validar e confirmar, quando aplicavel, o aditamento dos Valores

Mobiliarios para os quais esteja nomeado, na Plataforma.
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30.6. Participante com fungcdo de agente de pagamento, ou simplesmente Agente de

Pagamento.

30.6.1. Efetuar a cobranga dos eventos relativos aos Ativos para os quais atue
como Agente de Pagamento e repassar os valores recebidos ao

Participante representante do Titular Ativo.

30.6.2. Informar, no Moddulo de Depésito Centralizado, a ocorréncia dos
pagamentos recebidos e repassados, incluindo os respectivos valores,
nos casos em que a liquidacao financeira nao esteja prevista para ocorrer
por meio do Médulo de Compensacao e Liquidagcdo, bem como os eventos

nao recebidos e caracterizados como inadimplidos.

30.6.3. Liquidar os eventos cuja confirmagao tenha sido realizada na Plataforma,
diretamente ou por intermédio de Instituigdo Liquidante contratada, nos
casos em que a liquidacao financeira ocorrer por meio do Médulo de

Compensacao e Liquidacao.

30.7. O Participante que atuar como administrador de fundo de investimento, nos termos
da RCVM 35/2021, devera, sem prejuizo de outras disposi¢cdes que |lhe forem

aplicaveis neste Regulamento e nas demais normas da CSD BR:

30.7.1. efetuar Operacdes para clientes na Plataforma mediante sua ordem

prévia, e nas condigdes por eles estabelecidas;

30.7.2. enviar para arquivamento na CSD BR, documento(s) eletrénico(s)
estabelecendo regras, procedimentos e controles internos sobre a
execucao de ordens, até 2 (dois) Dias Uteis antes de sua entrada em vigor;

e

30.7.3. realizar movimentacgdes financeiras ou transferéncias de custddia apenas
quando autorizado pelo cliente, ressalvadas as exceg¢des previstas na

legislagao vigente.
30.8. Participante com fungao de securitizador, ou simplesmente Securitizador, deve:

30.8.1. Realizar o Cadastro dos Certificados de Recebiveis na Plataforma,
informando os Participantes responsaveis pela distribuigdo desses Ativos,

assim como os Direitos Creditorios vinculados a sua emisséo;
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30.8.2. Manter atualizadas as informacdes inseridas na Plataforma, bem como
zelar pela existéncia e integridade dos Ativos e instrumentos que
compdem o patrimbénio separado, inclusive quando custodiados,

depositados ou registrados em terceiros;

30.8.3. Gerenciar o Cadastro dos Direitos Creditorios utilizados nas emissoes dos
Certificados de Recebiveis, garantindo a suficiéncia de Lastros e

veracidade das informacoes;

30.8.4. Conciliar os dados inseridos na Plataforma com seu sistema interno, o que
pode ser feito por meio de consulta as telas e relatérios diarios da

Plataforma; e

30.8.5. Conforme aplicavel, proceder a confirmacgao das Operagdes de entrada e

retirada dos Ativos sob sua responsabilidade para depésito centralizado.

30.9. Participante com fungao de distribuidor, ou simplesmente Distribuidor, nos termos
da RCVM 35/2021, devera, sem prejuizo de outras disposicdes que lhe forem

aplicaveis neste Regulamento e nas demais normas da CSD BR:

30.9.1. Efetuar Operagdes para clientes na Plataforma mediante sua ordem

prévia, e nas condigdes por eles estabelecidas; e

30.9.2. Realizar movimentacgdes financeiras ou transferéncias de custodia apenas
quando autorizado pelo cliente, ressalvadas as excecbes previstas na

legislacao vigente.

30.10. O Participante que opera, em carater principal, sistema de liquidacdo, assumindo
a posicao de parte contratante, ou simplesmente Participante que atua como
contraparte central, deve:

i. gerir os Ativos constituidos em garantia em seu favor, na estrutura de Contas
sob sua responsabilidade no Mddulo de Depdsito Centralizado de Ativos,
assegurando o controle dos saldos desses Ativos e das movimentagdes
relacionadas as Operacgdes de garantia;

ii. responsabilizar-se por seus Comandos na constituicao, desconstituicao e
execugao das garantias em seu favor sobre Ativos depositados;

iii. executar ou utilizar as garantias quando necessario, observando os
procedimentos estabelecidos pela CSD BR, pelo instrumento contratual

celebrado com a CSD BR e pela legislagao aplicavel,
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iv. manter controles eletronicos e documentais rigorosos referentes aos Ativos
constituidos em garantia em seu favor e dos Comandos ou autorizagdes de
movimentacao, conforme os padrdes operacionais definidos pela CSD BR;

v. contratar Instituicdo Liquidante para que a CSD BR possa efetuar as
transferéncias de recursos financeiros, correspondentes aos eventos
incidentes sobre os Ativos mantidos em garantia em seu favor, bem como
0s recursos resultantes de suas execucoes;

vi. responsabilizar-se, quando aplicavel, pelo repasse dos recursos financeiros
relativos aos eventos incidentes sobre os Ativos constituidos em garantia em
seu favor, aos seus respectivos Titulares, uma vez processados pela CSD
BR;

vii. realizar a conciliagao diaria dos Ativos constituidos em garantia em seu favor
e os respectivos eventos sobre eles incidentes, garantindo a integridade das
informacdes e o correto controle das movimentagdes desses Ativos;

viii. responder por irregularidades, inadimplementos ou descumprimentos
relacionados aos Ativos em garantia em seu favor, sejam decorrentes de
seus proprios atos ou de terceiros por ele contratados, observando a
legislagao vigente e os normativos da CSD BR, mantendo esta indene de
qualquer responsabilidade; e

ix. responsabilizar-se pela admissao e atos de seus participantes, isentando a
CSD BR de qualquer responsabilidade decorrente dessas relagdes ou de

eventual descumprimento de obrigacées por parte deles.

30.11. O Participante que opera sistema de deposito centralizado deve:

i. manter cadastros atualizados, bem como comunicar prontamente a CSD BR
quaisquer irregularidades identificadas, assegurando a adequada gestao
das informacgdes sob sua responsabilidade;

i. manter estrutura de contas na Plataforma em conformidade com as
exigéncias técnicas e operacionais previstas no instrumento contratual
celebrado com a CSD BR, garantindo a integridade dos saldos, a
rastreabilidade das movimentagdes e o controle da titularidade dos Ativos,
com a devida identificagédo de seus Titulares e responsabilidade pelo correto
processamento dessas informagoes;

ii. aceitar e processar instru¢des oriundas da CSD BR, incluindo

movimentacdes, bloqueios ou suspensdes de Ativos, mantendo seus
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sistemas devidamente atualizados, bem como controlar e atualizar as
informacdes relativas a eventos corporativos incidentes sobre os Ativos;

iv. responsabilizar-se pela constituicdo, desconstituicdo e execugao de énus e
gravames sobre os Ativos sob sua responsabilidade, informando
tempestivamente 8 CSD BR, conforme disposto com o instrumento
contratual celebrado com a CSD BR;

v. realizar conciliagbes diarias entre os saldos dos Ativos em sua estrutura de
contas e seus controles internos, assegurando a precisao e a atualizagao
continua das informacoes;

vi. garantir comunicacgao clara, adequada e tempestiva aos seus participantes
e, quando aplicavel, aos titulares dos Ativos sob a responsabilidade de seus
participantes, especialmente quanto aos termos, procedimentos e
obrigagdes previstos no instrumento contratual celebrado com a CSD BR; e

vii. responsabilizar-se pela escolha e admissao de seus participantes e titulares,
isentando a CSD BR de qualquer responsabilidade decorrente dessas

relagdes ou de eventual descumprimento de obrigacdes por parte deles.

30.12. Os Participantes elencados no paragrafo 30.1, que ndo atuem como Instituicao
Liquidante, conforme suas funcbes exercidas, deverdo definir uma Instituicao

Liquidante para realizar as atividades de compensacao e liquidacao de Ativos.

30.12.1. O Participante devera comunicar a CSD BR com pelo menos 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia, qualquer alteragdo e/ou descontinuacdo por ele
motivada da Instituicdo Liquidante que tenha definido e, conforme

aplicavel, uma nova Instituicao Liquidante que passara a ser utilizada.

30.13. Um mesmo Participante podera exercer uma ou mais fungcdes dentre as listadas
no paragrafo 30.1. Conforme as fungbes a serem exercidas podera ser necessario
que a CSD BR efetue cadastros especificos para segregacao dessas fungdes no

uso da Plataforma.

30.14. Constituem obrigagdes, atribuicbes e responsabilidades dos Participantes
Indiretos, clientes de Custodiantes, no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos:
i. assegurar ao Custodiante a origem licita e a regularidade dos Ativos objeto
de depdsito junto ao Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos;
ii. encaminhar, conforme aplicavel, ao Emissor ou ao Escriturador, a

documentagdo comprobatoéria de eventual condicdo fiscal diferenciada de
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que seja titular, tais como isengéo ou imunidade, nos termos da legislagéo
tributaria vigente; e
iii. prover ao Custodiante por ele contratado os recursos financeiros

necessarios ao exercicio dos eventos por ele solicitados.

31. ADMINISTRAGAO DOS RISCOS PELA CSD BR NO

31.1.

MODULO DE DEPOSITO CENTRALIZADO DE ATIVOS

A CSD BR, em complemento aos mecanismos dispostos no paragrafo 2.40 deste
Regulamento, adota os seguintes mecanismos e salvaguardas para mitigar os

riscos associados a sua atividade de depésito centralizado.

31.1.1. Crédito: a CSD BR (i) adota o mecanismo de DvP para garantir a troca de
titularidade dos Ativos negociados apenas quando ha a confirmagao da
liquidacao financeira; (ii) ndao atua como contraparte central garantidora
das Operacbes cursadas na Plataforma; (iii) ndo se responsabiliza pela
qualidade crediticia e ndo garante a adimpléncia dos eventos dos Ativos
depositados; (iv) ndo adianta transferéncia de valores a receber, antes de
efetivamente té-los recebidos; (v) ndo oferta mecanismos de conta
garantida (como cheque especial); e (vi) ndo permite movimentagdes que

acarretem quantidade negativa de Ativos na Conta de saldo do Titular.

31.1.2. Liquidez: a CSD BR (i) transfere recursos apenas quando estes estiverem
disponiveis; (ii) adota mecanismo de previsdo de valores a serem
disponibilizados pelos responsaveis pelos Ativos depositados em data
futura préxima (por exemplo, 3 (trés) Dias Uteis); (iii) busca, ao maximo,
utilizagdo da liquidagdo bruta em tempo real ou outras formas de
liquidagdo que ndo envolvam manuten¢do de dinheiro na Conta de
Liquidacéo da CSD BR; e (iv) adota gestdo que objetiva saldo zero na sua

Conta de Liquidag&o, ao final de cada Dia Util.

31.1.3. Operacional: a CSD BR adota solugbes tecnoldgicas que permitem alta
disponibilidade e grande capacidade de processamento de sua
Plataforma, com monitoramento ativo e equipe pronta para atuar em
qualquer situagao identificada, de maneira a cumprir com o indice de

disponibilidade conforme disposto no Capitulo 3 deste Regulamento.
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31.1.4. Custédia: a CSD BR adota mecanismos e controles destinados a
mitigacao dos riscos associados a custddia de Ativos, de modo a mitigar
o risco de perda, indisponibilidade, atraso no acesso ou uso indevido de
Ativos mantidos no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos, incluindo:
(i) critérios publicos, objetivos e previamente definidos, em conformidade
com a regulagao aplicavel, para a admissao de seus Participantes, com
monitoramento continuo de sua solidez financeira e operacional; (ii)
estrutura de contas que assegura a adequada segregacao dos Ativos
mantidos em sua Plataforma, prevenindo a contaminacdo entre as
posicdes proprias dos Participantes e aquelas detidas em nome dos
Titulares por eles representados; (iii) procedimentos regulares de
conciliacdo, nos termos deste Regulamento e da regulacédo aplicavel,
destinados a garantir a consisténcia, a integridade e a fidedignidade das
informacdes e das posicdes registradas na Plataforma; e(iv) controles e
monitoramento dos comandos realizados pelos Participantes na

Plataforma, inclusive daqueles que impliqguem movimentacéo de saldos.

32. CONCILIACAO

32.1.

No Médulo de Depésito Centralizado de Ativos a conciliagéo diaria é obrigagéo
essencial do Participante e da CSD BR, sendo objeto de fiscalizagédo e

monitoramento pela CSD BR.

32.1.1. Mediante o cumprimento da sua obrigagao de conciliagdo, o Participante
que levou o Ativo a depdsito centralizado deve assegurar que o total de
Ativos reflete fielmente as informacgdes mantidas pelo préprio Participante

em seus livros ou sistemas.

32.1.2. Mediante o cumprimento da sua obrigacao de conciliagdo, o Participante
que representa os Titulares deve assegurar que as posigcoes de Ativos nas
Contas sob sua responsabilidade na Plataforma refletem fielmente as

informacdes mantidas pelo préprio Participante em seus livros e sistemas.

32.1.3. Mediante o cumprimento da sua obrigacao de conciliagao, a CSD BR deve
assegurar que o total de Ativos mantidos nas Contas dos Titulares dos
Ativos refletem fielmente o total de Ativos mantidos em sua titularidade

fiduciaria.
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32.1.4. O nivel de detalhamento da conciliacdo deve ser compativel com a
finalidade das informac¢des armazenadas e abranger, no minimo,
informacdes sobre quantidade e tipos de Ativos, bem como sobre 6nus e

gravames eventualmente constituidos.

32.1.5. O descumprimento da obrigagdo de conciliacdo diaria € considerado
infracdo grave e sujeita o Participante infrator as penalidades previstas
neste Regulamento, sem prejuizo da comunicagcdo do fato ao Banco

Central do Brasil e 8 Comissao de Valores Mobiliarios, quando aplicavel.

32.2. A CSD BR, conforme aplicavel, podera realizar inspecdes relativas aos
Participantes, seus sistemas, instalagdes e registros para verificar o processo de

conciliacéo e sua regularidade.

32.3. De modo a viabilizar a conciliagao, a Plataforma permite que o Participante tenha
acesso a relatérios diarios com a respectiva posicdo de fechamento de cada Dia

Util.
32.3.1. O Participante devera confirmar na Plataforma, diariamente, até as 10h00,
que todos os procedimentos relacionados a conciliagcdo da posigao de
fechamento do Dia Util anterior, foram devidamente realizados e informar

todos os erros e divergéncias encontrados.

32.4. O Participante que levou o Ativo a depdésito esta obrigado a, ao menos uma vez
por ano, realizar, por meio de sua auditoria independente contratada, a verificacao,
pelo método da asseguracao razoavel, dos Ativos depositados no Mddulo de
Depdsito Centralizado Ativos, de sua existéncia e da corregcao das informacgdes

incluidas no Modulo de Depdsito Centralizado de Ativos.

32.4.1. O Participante deve manter a disposicdo da CSD BR os relatérios
previstos no paragrafo 32.4 pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados

do encerramento de cada ano.

32.5. Em caso de constatar qualquer erro ou divergéncia de informagéo no processo de
conciliagdo, o Participante fica obrigado a comunicar imediatamente tal fato e
reportar os erros ou divergéncias a Diretoria de Fiscalizagdo e Supervisao da CSD

BR, devendo ainda tomar as medidas para sanar as ocorréncias constatadas.

32.6. Reincidéncias e a ocorréncia reiterada de erros e divergéncias poderao ensejar

aplicagdo das penalidades previstas neste Regulamento sem prejuizo da
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comunicacao do fato ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores

Mobiliarios, quando aplicavel.
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TITULOVI. MODULO DE COMPENSACAO E
LIQUIDACAO DE ATIVOS

33. OBJETIVOS

33.1. As atividades de compensacgao e liquidacdo sao realizadas pelo Mdodulo de
Compensacao e Liquidacao de Ativos da CSD BR e compreendem: (i) a liquidacao
por compensacao de obrigagbes financeiras; (ii) a liquidagdo financeira das
Operagdes cursadas no Modulo de Registro de Ativos e no Moédulo de Depdsito
Centralizado de Ativos, e (iii) a liquidacao das obrigac¢des principais e acessérias
dos emissores de Ativos, nos respectivos dias de vencimento, bem como
quaisquer outras contratuais, incidentes sobre Ativos registrados ou depositados

na Plataforma, incluindo os eventos voluntarios para Agoes.

33.1.1. As liquidagdes podem ser realizadas, em moeda nacional, nas
modalidades diferida (LDL) ou bruta em tempo real (LBTR), segundo as

regras descritas neste Regulamento.

33.1.2. Aincorporacao de novas modalidades de liquidacéo disponibilizadas pelo
Banco Central do Brasil podera ser realizada a qualquer tempo pela CSD

BR, mediante aprovagao prévia da Autarquia.

33.2. O acesso técnico da CSD BR ao STR é feito, como principal forma de acesso, por
meio da RSFN ou, em regime de contingéncia, por meio do acesso técnico via

internet.

34. PARTICIPANTES

34.1. Podem ser Participantes do Médulo de Compensacgao e Liquidagao de Ativos da
CSD BR:

i. instituicdes financeiras e demais instituigbes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil que possuam Conta Reservas Bancarias ou Conta

de Liquidagcdo mantidas no Banco Central do Brasil, responsaveis perante a

CSD BR pela compensacado e liquidagcao das Operagcbes com Ativos,

préprias e/ou de seus clientes, incluindo, conforme aplicavel, outros
Participantes a quem prestam servicos;

ii. Instituicdes Operadoras de Sistema do Mercado Financeiro autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou Comissdo de Valores
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Mobiliarios, que possuam Conta de Liquidagdo mantidas no Banco Central
do Brasil; e

ii. o Banco Central do Brasil.

34.2. A CSD BR realizara a compensacéo e a liquidacdo das Operacdes realizadas no
Modulo de Registro de Ativos e no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos, por

meio do Médulo de Compensacéo e Liquidacao de Ativos.

34.3. Os Participantes descritos nos incisos ‘i’ e ‘i” do paragrafo 34.1 que, em algumas
das janelas descritas no Capitulo 41, apresentarem saldo liquido ou bruto devedor,
isto &, que deverao transferir fundos para a Conta de Liquidacdo da CSD BR,
obrigam-se a fazé-lo, no valor total devedor, que aceitam como verdadeiro para

todas as finalidades.

34.3.1. O Participante que ndo cumprir com sua obrigacao, conforme paragrafo
34.3, podera ser suspenso, nos termos do inciso ‘i’ do paragrafo 2.14 ou
excluido, nos termos do inciso fii’ do paragrafo 2.22, sem prejuizo de
comunicacgao pela CSD BR ao Banco Central do Brasil em até 1 (um) Dia
Util da confirmagao do descumprimento e, caso aplicavel, instauracdo de

processo disciplinar, conforme disposto no Capitulo 9.

Secaol. Suspensao e Exclusao

34.4. Sem prejuizo das disposi¢des da Secao IV do Capitulo 2, o Participante do Modulo
de Compensacao e Liquidagao podera ser suspenso deste moédulo pela CSD BR:

i. tendo como fundamento os incisos previstos no paragrafo 2.14; ou
ii. como reflexo de sua suspensao do STR, realizada pelo Banco Central do

Brasil.

34.4.1. A suspensao motivada pelo inciso ‘i’ do paragrafo 34.4 sera avaliada pela
diretoria da Companhia que, conforme aplicavel, também podera

suspender o Participante de outros médulos da Plataforma.

34.4.2. O Participante suspenso na forma do paragrafo 34.4 que, conforme
aplicavel, nao tenha sido suspenso pela CSD BR de outros médulos da
Plataforma, podera indicar outro Participante como sua Instituicao

Liquidante.
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34.4.3. Os Participantes do Moédulo de Registro de Ativos e/ou do Médulo de
Depésito Centralizado de Ativos que utilizam o Participante suspenso na
forma do paragrafo 34.4 como Instituicdo Liquidante deverao indicar outro

Participante para essa fungao.

34.5. Sem prejuizo das disposi¢cdes da Sec¢do V do Capitulo 2, o Participante do Médulo
de Compensacéo e Liquidagao podera ser excluido deste mddulo pela CSD BR:
i. tendo como fundamento os incisos previstos no paragrafo 2.22; ou
ii. como reflexo de sua exclusdao do STR, realizada pelo Banco Central do

Brasil.

34.5.1. A exclusdao motivada pelo inciso ‘i’ do paragrafo 34.5 sera avaliada pela
diretoria da Companhia que, conforme aplicavel, também podera

suspender ou excluir o Participante de outros médulos da Plataforma.

34.5.2. Os Participantes do Médulo de Registro de Ativos e/ou do Mdédulo de
Depésito Centralizado de Ativos que utilizam o Participante excluido na
forma do paragrafo 34.5 como Instituicao Liquidante deverao indicar outro

Participante para essa funcéao.

34.6. Os tratamentos aplicaveis as eventuais liquidagdes em andamento de Participante
suspenso, na forma do paragrafo 34.4, ou excluido, na forma do paragrafo 34.5,

estdo descritos no Manual de Compensacgao e Liquidacao de Ativos.

35. OBRIGAGOES, ATRIBUICOES E
RESPONSABILIDADES DA CSD BR NA
COMPENSACAO E LIQUIDACAO DE ATIVOS

35.1. Observar as disposi¢gdes dos normativos vigentes do STR, especialmente aquelas

relacionadas com a emissao e a recepgao de ordens de transferéncia de fundos.

35.2. Zelar pela segurancga e pelo sigilo das ordens de transferéncia de fundos por ele

emitidas e recebidas e pelo bom funcionamento do STR.

35.3. Informar ao Banco Central do Brasil, imediatamente, qualquer irregularidade

observada no funcionamento do STR.

35.4. Promover a devolugao de recursos na situagao de (i) remessa indevida, assim
considerada a ordem de transferéncia de fundos na qual a CSD BR tenha sido

indevidamente indicada como beneficiaria; (ii) de saldo remanescente credor,
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assim considerado o saldo excedente resultante da ordem de transferéncia de
fundos, a maior, da Conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidacdo do
Participante para a Conta de Liquidagao da CSD BR ou dos procedimentos do ciclo
de liquidacdo por compensagao multilateral; ou (iii) recebimento de valor a menor

na liquidacao bruta em tempo real.

35.5. Em cada dia de funcionamento do STR, a CSD BR deve:

i. manter-se conectada ao STR, em condigcdes de emitir e de receber
mensagens, durante todo o periodo de funcionamento do sistema,
independentemente da ocorréncia de feriados locais;

ii. envidar esfor¢cos no sentido de antecipar o envio de suas ordens diretas
de transferéncia de fundos, evitando a concentragdo dessas ordens no
periodo final de funcionamento; e

iii. promover o adequado gerenciamento de sua Conta de Liquidagdo, com o
proposito de minimizar o tempo médio de permanéncia em fila de espera

das ordens diretas de transferéncia de fundos por ela emitidas.

35.6. Comunicar imediatamente aos Participantes o inicio e encerramento da operacao

no STR em regime de contingéncia.

35.7. Realizar anualmente ou sempre que houver modificacbes materialmente
significativas nas regras e procedimentos relativos a inadimpléncia financeira das
obrigagdes do Participante perante o Modulo de Compensacao e Liquidacao de
Ativos, testes e revisdes destas regras e procedimentos envolvendo, conforme

aplicavel, Participantes e/ou outras partes interessadas.

35.7.1. Os testes realizados no paragrafo 35.7 devem contemplar cenarios para
tratamento da inadimpléncia de Participante e de Participante submetido

a regime de resolugao.

36. OBRIGAGOES, ATRIBUICOES E
RESPONSABILIDADES DOS PARTICIPANTES NA
COMPENSACAO E LIQUIDACAO DE ATIVOS

36.1. Constituem obrigagcdes e responsabilidades do Participante do Médulo de
Compensacao e Liquidagao de Ativos, sem prejuizo de outras decorrentes desse

Regulamento ou das demais normas de CSD BR:
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i. manter atualizadas as informagdes das contas para liquidagdo, na
Plataforma;

ii. promover a devolucao de recursos na situacao de remessa indevida, assim
considerada a ordem de crédito emitida pela CSD BR na qual o Participante
tenha sido indevidamente indicado como beneficiario;

ii. realizar as transferéncias de valores de suas Contas Reservas Bancarias ou
Contas de Liquidacao para a Conta de Liquidagao da CSD BR em um unico
aporte, exceto na liquidagcdo por compensacdo multilateral, na qual é
permitida a realizagao de varias transferéncias de valores, na forma descrita
no Manual de Compensacao e Liquidacao de Ativos;

iv. liquidar suas obrigacbes no Mddulo de Compensacao e Liquidacdo de
Ativos, mesmo se submetido a regimes de resolugcado (ver Secido VI do
Capitulo 2), de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou faléncia, em
conformidade com artigo 7° da Lei 10.214/2001;

v. manter-se conectado ao Modulo de Compensacao e Liquidagao de Ativos
nos Dias Uteis, em condicdes de emitir e receber mensagens, durante a(s)
grade(s) horaria(s) de liquidagdo que utilizar, conforme Manual de
Compensacao e Liquidagao de Ativos; e

vi. comunicar tempestivamente a CSD BR, na forma por ela definida, quaisquer
situagdes atipicas que possam impossibilitar o cumprimento de suas

obrigagdes no Mdédulo de Compensacao e Liquidacao de Ativos.

36.2. Constituem obrigagbes, atribuicdes e responsabilidades dos Participantes
Indiretos, clientes das Instituicdes Liquidantes, no Médulo de Compensacgao e
Liquidacao de Ativos:

i. liquidar, perante a Instituicdo Liquidante por ele contratada e que o
representa junto ao Modulo de Compensacao e Liquidagdo de Ativos, na
forma, nos valores e nos prazos estabelecidos, as obrigacdes decorrentes
das Operagbes a ele atribuidas, em conformidade com os normativos da
CSD BR.
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37.

37.1.

37.2.

38.

38.1.

ADM!NISTRAQAO DOS RISCOS PELA CSD BR PARA
O MODULO DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DE
ATIVOS

A CSD BR, em complemento aos mecanismos dispostos no paragrafo 2.40, adota
0s seguintes mecanismos e salvaguardas para mitigar os riscos associados a sua

atividade de compensacao e liquidagao de Ativos.

37.1.1. Crédito: a CSD BR (i) adota o mecanismo de DvP para garantir a troca de
titularidade dos Ativos negociados apenas quando ha a confirmacao da
liquidacao financeira; (ii) ndo atua como contraparte central garantidora
das Operagbes cursadas na Plataforma; (iii) ndo adianta transferéncia de
valores a receber, antes de efetivamente té-los recebidos; e (iv) ndo oferta

mecanismos de conta garantida (como cheque especial).

37.1.2. Liquidez: a CSD BR (i) transfere recursos apenas quando estes estiverem
disponiveis em sua Conta de Liquidacao; (ii) adota mecanismo de previsao
de valores a serem disponibilizados pelos responsaveis pelos Ativos
depositados em data futura préxima (por exemplo, 3 (trés) Dias Uteis); (iii)
busca, ao maximo, utilizacdo da liquidacéo bruta em tempo real ou outras
formas de liquidagdo que nao envolvam manutengao de dinheiro em sua
Conta de Liquidagéao; e (iv) adota gestdo que objetiva saldo zero na sua

Conta de Liquidac&o, ao final de cada Dia Util.

Em sua atividade de compensagao e liquidagao, a CSD BR nao exige o aporte de

garantias dos Participantes do Médulo de Compensacéo e Liquidagéao de Ativos.

CONTA DE LIQUIDAGAO DA CSD BR NO BANCO
CENTRAL DO BRASIL

A Conta de Liquidagdo da CSD BR, mantida junto ao STR no Banco Central do
Brasil destina-se a acolher movimentacgoes:
i. a crédito, em contrapartida a débito, comandado por Participante ou pelo
Banco Central do Brasil; e
ii. a débito, comandada pela CSD BR, em contrapartida a crédito em Conta
Reservas Bancarias ou Conta de Liquidagdao de titularidade dos

Participantes, ou em favor do Banco Central do Brasil.
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39. MODALIDADES DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO

39.1.

39.2.

A Compensacao é o processo que envolve a apuragao da posic¢ao liquida (créditos

menos débitos) de cada Participante.

39.1.1. Compensacao Bilateral: procedimento envolvendo os Participantes, aos

pares.

39.1.2. Compensacao Multilateral: procedimento destinado a apuracédo da soma
dos resultados bilaterais devedores e credores de cada Participante, em
relagdo aos demais. O resultado da Compensacao Multilateral também
corresponde ao resultado de cada Participante em relacdo a CSD BR,

para fins de liquidagao das obrigagbes realizada por seu intermédio.

A liquidagdo é o processo de extingdo de obrigacdes reciprocas, envolvendo a
liquidagao financeira e a transferéncia de Ativos negociados no formato Delivery
versus Payment (DvP, entrega contra pagamento). Neste formato, a transferéncia
dos Ativos no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos para o Participante
comprador ocorre apenas apos a confirmagcdo da transferéncia de recursos
conforme descrito no paragrafo 38.1, que ocorre no Médulo de Compensagéao e
Liquidacao de Ativos. O formato € aplicavel as modalidades de liquidagao descritas
a seguir:

i. Liquidagao bruta em tempo real (“Liquidagdo Bruta” ou “LBTR”): liquidagéo
de obrigagdes, uma a uma, em tempo real, por transferéncia de recursos
financeiros, pelo bruto, a débito do Agente Debitado e a crédito do Agente
Creditado, e consequente transferéncia do(s) Ativo(s);

ii. Liquidagao por compensacao bilateral (“Liquidacao Bilateral”): processo que
envolve a liquidagao diferida de obrigagdes de cada Participante com outro
Participante, aos pares, por transferéncia de recursos financeiros pelo
liquido, apés a Compensacao Bilateral e consequente transferéncia do(s)
Ativo(s); e

ii. Liquidagdo por compensacdo multilateral (“Liquidacdo Multilateral”):
processo que envolve a liquidacao diferida de obrigacbes de cada
Participante com todos os demais Participantes, por transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido apés a Compensagado Multilateral, e

consequente transferéncia do(s) Ativo(s).
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40. OBJETO DE LIQUIDAGAO

40.1. A liquidagao de quaisquer Operacdes envolvendo Ativos Financeiros e Valores
Mobiliarios, incluindo Operagbes de compra ou venda de Ativos, podera se dar nas
modalidades Bilateral, Multilateral ou Bruta em Tempo Real, conforme previsto nos

termos do Manual de Compensacéo e Liquidagéo de Ativos.

40.2. Nos casos de inadimpléncia de Participante na liquidagao de suas obrigacoes, o
Modulo de Compensacgao e Liquidacao de Ativos podera direcionar a liquidagao
para a modalidade LBTR.

40.3. As liquidacoes financeiras sao efetivadas nas datas de realizacdo das Operacoes,
ou nas datas dos respectivos vencimentos conforme o caso, exceto nas situacdes
estabelecidas em normativos do Banco Central do Brasil e Comissédo de Valores
Mobiliarios.

40.3.1. Operagdes que resultem em compensagao e/ou liquidagao financeira,
cursadas na Plataforma fora do horario de funcionamento do Médulo de
Compensacgdo e Liquidacao de Ativos, ndo serdo efetivadas, sendo

rejeitadas automaticamente.

40.4. As liquidacgbes financeiras sao exclusivamente realizadas:

i. por meio da Conta de Liquidagdo da CSD BR mantida no Banco Central do
Brasil;

ii. diretamente, por meio de transferéncias financeiras entre Instituicbes
Liquidantes, realizadas entre suas Contas Reservas Bancarias e/ou Contas
de Liquidacdo, quando aplicavel, mantidas no Banco Central do Brasil,
conforme os procedimentos estabelecidos no STR. Nesses casos, a CSD
BR é notificada sobre a efetivagao dessas liquidagdes; ou

iii. por meio de langamento escritural interno nos livros do proprio Participante
(book transfer), desde que a movimentagao envolva exclusivamente contas
de titularidade do mesmo Participante e seja realizada por intermédio da

mesma Institui¢gdo Liquidante.

40.4.1. Nao se caracteriza como book transfer a liquidagdo entre contas de
Participantes distintos ou entre contas mantidas em Instituicoes

Liquidantes distintas.
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40.4.2. A CSD BR nao prevé em seu PCN-RD a realizagcdo da liquidagao de
fundos em outro sistema de liquidacdo ou por meio de Instituicdo

Liquidante com contas financeiras mantidas no Banco Central do Brasil.

40.5. A liquidacao financeira é definitiva, irrevogavel e estd condicionada ao momento
em que efetuadas as movimentacbes nas Contas Reservas Bancarias ou nas
Contas de Liquidagdo mantidas pelos Participantes e CSD BR, conforme o caso,
no Banco Central do Brasil, nos termos do quanto previsto no Manual de

Compensacao e Liquidacao de Ativos.

40.6. A CSD BR nao liquida operac¢des negociadas em mercado de bolsa. Nesse
sentido, de acordo com o Regulamento Anexo a RBCB 304/2023, ndo assume a

posicao de parte contratante para fins de liquidacao de tais operacoes.

40.6.1. A CSD BR né&o: (i) possui mecanismos de compartilhamento de perdas
entre os Participantes; (ii) solicita constituicdo de garantias pelos
Participantes; (iii) possui fundo de garantia de liquidacao; (iv) contrata
seguro de garantia de liquidacao; e (v) contrata linhas de crédito bancario

para garantia de liquidagao.

40.7. As liquidacbes cursadas na modalidade bruta em tempo real n&o realizadas até o
final da janela para essa modalidade, conforme paragrafo 41.1, seréo rejeitadas e

as Operagdes que originaram essas liquidagdes seréo revertidas.

41. HORARIOS DE LIQUIDAGCAO

41.1. A liquidacdo se dara em Dias Uteis e horarios de funcionamento do Médulo de
Compensacao e Liquidacao de Ativos, conforme descrito no referido Manual de

Compensagéo e Liquidagao de Ativos.

41.2. A CSD BR podera estender ou reduzir o ciclo de liquidagdo em qualquer Dia Util,
observada as condigbes e horarios de operagdo do STR caso em que o0s

Participantes serao informados por e-mail e pela Plataforma.

41.3. Quaisquer alteragdes programadas, ndo programadas ou emergenciais que
possam impedir ou atrasar o normal funcionamento do Mdédulo de Compensacgéao
e Liquidacao de Ativos serao divulgadas imediatamente, por e-mail, para todos os
Participantes, conforme os dados constantes dos respectivos cadastros, e 6rgaos

reguladores.
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TITULO VII. DISPOSICOES FINAIS
42. CONSIDERAGOES

42.1. A CSD BR, na execuc¢ao de suas atividades, utiliza os seguintes prestadores de
servigos relevantes:
i. Amazon Web Services (“AWS”), onde mantém sua Plataforma na estrutura
cloud computing (plataforma de computagao em nuvem), com seu Ambiente
de Producéo localizado no territério brasileiro; e
i. RTM/Embratel e Telmex como provedores de telecomunicagao para acesso
a RSFN.

42.2. Alteragcdes ao presente Regulamento, ao Manual de Acesso, ao Glossario e
demais manuais operacionais serao comunicadas aos Participantes por meio de
circulares, enviadas por e-mail e publicadas pela CSD BR em seu site

(www.csdbr.com) as quais informardo, ainda, a data de entrada em vigor das

alteragdes, conforme aplicavel. A automatica, incondicional e irrestrita aceitacao
de referidas alteracdes é condicdo essencial para a manutencao da condicao de

Participante.

42.2.1. Os documentos referidos no paragrafo 42.2 entrarao em vigor 30 (trinta)
dias corridos apos a data de sua publicacao, caso nao disposto de forma

especifica na respectiva circular.

42.2.2. O Participante que nao concordar com as alteragbes devera comunicar o
fato a CSD BR, em até 15 (quinze) dias da data de inicio de vigéncia das
alteracoes, e efetivar sua saida, nos termos da Secao VIl do Capitulo 2
deste Regulamento, em até 90 (noventa) dias da sua comunicagao,

periodo no qual permanece valido o Regulamento anterior.

42.3. Compete ao Diretor Presidente da CSD BR, ou quem lhe faga as vezes, por meio
de Circulares, dirimir duvidas e casos omissos relacionados a este Regulamento

que para todos os efeitos complementardo este Regulamento.
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TITULO VI. CONTROLE DO DOCUMENTO
43. VIGENCIA E DIVULGAGAO

Este documento devera ser divulgado no site da Companhia apés a sua aprovagao pelo
Conselho de Administracdo e, conforme aplicavel, pelos 6rgaos reguladores, entrando
em vigor na data mais recente do quadro “CONTROLE DE VERSAQ”, revogando e
substituindo o documento de data imediatamente anterior.

O presente documento permanecera vigente até sua revogagao ou substituicéo.

44. REVISAO

Este documento ndo tem previsédo de atualizagdo recorrente, mas podera ser atualizado

a qualquer tempo para incorporar melhorias, corrigir erros ou atender normativos.

45. DIREITOS AUTORAIS E DISTRIBUIGAO

A Companhia possui sobre este documento todos os direitos de elaboracéao, alteracao,
reproducédo e distribuicdo. Este documento substitui todas as versdes anteriores. A
Companhia nao se responsabiliza por versdes desatualizadas, modificadas, ou por
quaisquer versodes provenientes de outras fontes que nao a fonte oficial designada para

fornecer este material.
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TITULOIX. ANEXOS

ANEXO | - RELAGCAO DE ATIVOS ADMITIDOS NO
MODULO DE REGISTRO DE ATIVOS

Tabela 1 - Ativos financeiros que representam obrigagdo de pagamento do Participante que os levou a
registro, para os quais sdo ofertados os servigos de énus e gravames

Tipo do Ativo . Versao
. . Descrigao

Financeiro (AF) Regulamento
CcDB Certificado de Depdsito Bancario 1.0

CcDBV Certificado de Depdsito Bancario Vinculado 1.0

RDB Recibo de Depdsito Bancario 1.0

LCI Letras de Crédito Imobiliario 7.0

LH Letras Hipotecarias 7.0

Tabela 2 - Ativos financeiros que representam operagbes de crédito, para os quais ndo sdo ofertados os
servigos de 6nus e gravames

Tipo do Ativo

Financeiro (AF)

Descrigao

Versao

LAM

Regulamento
7.0

Letra de Arrendamento Mercantil

Tabela 3 - Ativos financeiros que representam operagbes de crédito, para os quais sdo ofertados os servigos

de 6nus e gravames

Tipo do Ativo . Versao
. . Descrigao
Financeiro (AF) Regulamento
CcCB Cédula de Crédito Bancario 16.0
CPR Cédula de Produto Rural 16.0

Tabela 4 - Valores mobiliarios admitidos para registro, para os quais s&o ofertados os servicos de 6nus e

gravames

Tipo do Valor

Mobiliario (VM)

Descrigao

Verséo
Regulamento

NDF Contratos a termo sem entrega fisica (do inglés non deliverable forward) 1.0
SWAP 2.0
CFA Cota de Classe Aberta 6.0
CFF Cota de Classe Fechada 6.0
Opgoes Flexiveis Opgoes Flexiveis 6.0
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Tabela 5 - Valores mobiliarios admitidos para registro, para os quais ndo sdo ofertados os servigos de énus
e gravames.

Tipo do Valor Verséao
Mobiliario (VM) Regulamento

CcDs Credit Default Swap ou Swap de Crédito 9.0

ANEXO Il - REL’A(}AO DE ATIVOS ADMITIDOS NO
MODULO DE DEPOSITO CENTRALIZADO DE ATIVOS

Tabela 6 - Ativos financeiros admitidos para depdsito centralizado e para os quais sdo ofertados os servigos
de 6nus e gravames.

Descrigao

Tipo do Ativo - Versao
Financeiro (AF) Descrigao Regulamento
CcDB Certificado de Dep6sito Bancario 10.0

LCI Letra de Crédito Imobiliario 10.0

LF Letra Financeira 10.0

LFS Letra Financeira Subordinada 10.0

CCl Cédula de Crédito Imobiliario 10.0

ccB Cédula de Crédito Bancario 19.0

Tabela 7 - Valores mobiliarios admitidos para depésito centralizado e para os quais sdo ofertados os servigos
de 6nus e gravames.

Tipo_c_is; _Valor Descrigdo Versao
Mobiliario (VM) Regulamento
CFF Cotas de Classes Fechadas 10.0
CRI Certificado de Recebivel Imobiliario 10.0
DEB Debéntures 10.0
LF Letra Financeira (distribuigdo publica) 10.0
LFS Letra Financeira Subordinada (distribuigcdo publica) 10.0
Acoes Agbes listadas ou néo listadas, admitidas ou ndo a negociagcdo em 10.0
mercado regulamentado de valores mobiliarios.

NC Nota Comercial 12.0
CRA Certificado de Recebivel do Agronegdécio 12.0
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