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1.

OBJETIVO

O objetivo deste documento é apresentar os Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios que

podem ser levados a registro ou depdsito na Plataforma da CSD CENTRAL DE
SERVICOS DE REGISTRO E DEPOSITO AOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS S.A. (“CSD BR” ou “Companhia”), bem como as disposi¢des para o tratamento

de cada um dos Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios apresentados, levando em

consideracao os processos de cadastro, de registro e depdsito de operagoes.

Os termos e expressdes aqui iniciados em maiusculas, tanto no singular quanto no plural,

tém o significado a eles atribuido no Glossario da CSD BR disponivel em www.csdbr.com.

2. REFERENCIAS REGULATORIAS E NORMATIVAS

Este documento utiliza como referéncias regulatérias e normativas:

Decreto n°® 10.828, de 1° de outubro de 2021 (“Decreto 10.828/2021");

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Lei 6.385/1976");

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei 6.404/1976”);

Lei n° 7.684, de 2 de dezembro de 1988 (“Lei 7.684/1988”);Lei n° 8.929, de 22 de
agosto de 1994 (“Lei 8.929/1994”);

Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei 9.514/1997”);

Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004 (“Lei 10.931/2004");

Lei n°® 11.882, de 23 de dezembro de 2008 (“Lei 11.882/2008”);

Lei n°® 12.249, de 11 de junho de 2010 (“Lei 12.249/2010”);

Lei n°® 13.986, de 7 de abril de 2020 (“Lei 13.986/2020”);

Lei n° 14.195, de 26 de agosto de 2021 (“14.195/2021”);

Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.430/2022");

Medida Proviséria n° 1.925-1, de 11 de novembro de 1999 (“MP 1.925-1/1999”);
Resolugao CMN n°® 2.921, de 17 de janeiro de 2002 (“RCMN 2.921/2002”);
Resolugao CMN n° 3.505, de 26 de outubro de 2007 (“RCMN 3.505/2007”);
Resolugédo CMN n° 4.410, de 28 de maio de 2015 (“RCMN 4.410/2015”);
Resolugao CMN n° 4.593, de 28 de agosto de 2017 (“RCMN 4.593/2017”);
Resolugdo CMN n° 4.870, de 27 de novembro de 2020 (“RCMN 4.870/2020);
Resolugdo CMN n° 5.005, de 24 de margo de 2022 (“RCMN 5.005/2022");
Resolugdo CMN n° 5.007, de 24 de margo de 2022 (“RCMN 5.007/2022");
Resolugdo CMN n° 5.070, de 20 de abril de 2023 (“RCMN 5.070/2023”);
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Resolugdo CMN n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024 (“RCMN 5.118/2024");
Resolugdo CMN n° 5.119, de 1° de fevereiro de 2024 (“RCMN 5.119/2024”);
Carta-Circular BCB n° 3.577, de 17 de dezembro de 2012 (“Carta-Circular BCB
3.577/2012");

Circular BCB n° 1.393, de 7 de dezembro de 1988 (“Circular BCB 1.393/1988);
Circular BCB n° 3.614, de 14 de novembro de 2012 (“Circular BCB 3.614/2012”);
Circular BCB n® 4.036, de 15 de julho de 2020 (“Circular BCB 4.036/2020");
Instrucao Normativa BCB n° 61, de 21 de dezembro de 2020 (“IN BCB 61/2020”);
Resolugdo BCB n° 52, de 16 de dezembro de 2020 (“RBCB 52/2020");
Resolucdo BCB n° 105 de 9 de junho de 2021 (“RBCB 105/2021”);

Resolu¢do BCB n° 122, de 2 de agosto de 2021 (“RBCB 122/20217);

Resolugdo BCB n° 304, de 20 de margo de 2023 (“RBCB 304/2023”);

Resolucdo CVM n° 135, de 13 de junho de 2022 (“RCVM 135/2022);

Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175/2022%); e
Regulamento da Plataforma da CSD BR.

Qualquer referéncia a qualquer lei ou normativo aplicavel sera considerado também como
uma referéncia a todas as suas atualizagdes e regulamentag¢des promulgadas ao abrigo

dele, salvo disposigao em contrario.

3. CDB, CDBV E RDB
3.1. CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO (“CDB”)

O CDB ¢é um titulo de crédito nominativo, regulamentado pela Lei 13.986/2020 e pela
RCMN 5.005/2022, transferivel e de livre negociagdo, representativo de promessa de
pagamento, em data futura, do valor depositado junto ao emissor - instituicao financeira
que capta recursos sob a modalidade de depdsitos a prazo - acrescido da remuneragao

convencionada.

O CDB pode ser emitido sob forma escritural, por meio do langamento em sistema
eletrbnico do emissor, o qual também controlara sua titularidade, e ser transferido por

endosso. O instrumento é elegivel a cobertura do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

As caracteristicas do CDB, como prazo e forma de rendimento sdo determinadas no
momento de sua contratacdo, podendo sua remuneragao, que pode ser pré-fixada ou

pos-fixada, ser baseada em diversos indexadores.
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A RCMN 4.593/2017, estabelece que as instituicoes emissoras de CDBs devem realizar,
em sistemas de registro de ativos financeiros e de valores mobiliarios autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BCB”) ou pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), o registro dos CDBs, desde que o somatorio de tais ativos, emitidos pela mesma
instituicdo, na mesma data, em favor de um mesmo detentor, seja maior ou igual a R$
5.000,00 (cinco mil reais).

O CDB, além de ser objeto de registro, pode, alternativamente, ser objeto de depdsito.

A Plataforma da CSD BR permite a alteracdo da data do vencimento do CDB,
estritamente para a corregcao do seu cadastro, sendo vedado o uso com a finalidade de
prorrogacdo do seu vencimento. A Diretoria de Fiscalizagdo e Supervisdo (‘DFS”)

monitora as alteracdes efetuadas nos cadastros dos Ativos.

3.2. CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO VINCULADO
(“CDBV”)

A RCMN 2.921/2002 faculta as instituicbes financeiras por ela definidas a realizacao de
operacdes ativas vinculadas, com base em recursos entregues ou colocados a disposi¢cao

da IF contratante por terceiros.

No Médulo de Registro de Ativos € possivel registrar o instrumento de captagao utilizado
pela IF contratante, com as caracteristicas aplicaveis a um CDB. O CDBV nao é admitido

para depésito centralizado.

3.3. RECIBO DE DEPOSITO BANCARIO (“RDB”)
O RDB é regulamentado pela RCMN 5.005/2022, e constitui uma modalidade de
captacao de depdsitos a prazo, mas que, diferentemente do CDB, ocorre sem a emissao

de certificado. O instrumento é elegivel a cobertura do FGC.

As caracteristicas do RDB, como prazo e forma de rendimento sdo determinadas no
momento de sua contratacdo, podendo sua remuneragao, que pode ser pré-fixada ou

pos-fixada, ser baseada em diversos indexadores.

A RCMN 4.593/2017 estabelece que as instituigdes emissoras de RDBs devem realizar,
em sistemas de registro de ativos financeiros e de valores mobiliarios autorizados a
funcionar pelo BCB ou pela CVM, o registro de titulos de crédito como os RDBs, desde
que tais ativos sejam emitidos pela mesma instituicdo, na mesma data, em favor de um

mesmo detentor, e cujo somatdrio seja maior ou igual a R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
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O RDB, por ser um titulo nominativo, intransferivel, ndo pode ser negociado em mercado
secundario, mas pode ser resgatado junto a instituicdo emissora antes do prazo
contratado, desde que decorrido o prazo minimo de aplicacido. Antes do prazo minimo de

aplicacéo, nao sao auferidos rendimentos.

O RDB, por nao ser negociado em mercado secundario, tradicionalmente ndo € objeto de

deposito.

3.4. DISPOSIGOES PARA O REGISTRO OU DEPOSITO DE CDB,
CDBV E RDB

Sao aceitos para registro e/ou depdsito, conforme aplicavel, na Plataforma somente os
CDB, CDBV e RDB previamente cadastrados, isto €, é necessario que o Participante

informe a CSD BR as caracteristicas do Ativo Financeiro.

Como mencionado anteriormente, a Plataforma da CSD BR aceita para registro RDB

previamente cadastrados.
O cadastro mencionado ¢ dividido em duas etapas, quais sejam, obrigatéria e adicional.

Entende-se por obrigatdria a etapa que formaliza o cadastramento do Ativo Financeiro na
Plataforma. Neste momento, o Usuario deve informar: a) o tipo de Ativo Financeiro que
deseja registrar ou depositar; b) a conta de emisséo; c) o periodo de aplicagéo; d) a
quantidade e valores de aplicacdo, além da sua estrutura de rentabilidade e condigdes

para o seu resgate.

Como etapa adicional, o Participante deve incluir as seguintes informagdes do Ativo
Financeiro na Plataforma: a) as condi¢des de resgate antecipado; b) as taxas/percentuais
no campo “escalonamento”; ¢) as multiplas curvas de remuneracgéo; e d) a agenda de

eventos (pagamentos de juros e/ou amortizagoes).

As informagdes dos itens “a” e “b” descritas na etapa adicional acima s&o obrigatdrias no
momento do cadastramento, ficando pendentes caso nao fornecidas. O Participante tera
o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis no Médulo de Registro de Ativos, e de até 5 (cinco)
Dias Uteis no Médulo de Depésito Centralizado de Ativos para sanar as pendéncias por

meio de retificagdo do cadastro do Ativo Financeiro, caso contrario o cadastro expirara.

Ap0s a etapa de cadastro, ocorre a Operagao de Aplicagao, que € o registro ou o deposito
do Ativo Financeiro na Plataforma da CSD BR. Tanto o registro quanto o depdsito pode

ser feito de forma automatica e concomitante ao seu cadastro na Plataforma. Nesta
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hipotese, o Participante, no momento do cadastro, informa os dados do favorecido nos

campos indicados para a Operacgao de Aplicacéo.

Quando o cadastro € concluido sem nenhuma pendéncia, a Operacédo de Aplicagao é
gerada automaticamente. Isso somente sera possivel caso toda a quantidade cadastrada

no Ativo Financeiro pertencer a um unico comitente.

Estando corretas as informacdes incluidas no cadastro, a CSD BR atribui um cdédigo
alfanumérico unico e exclusivo ao Ativo Financeiro. Caso haja erro nos dados obrigatérios

ou adicionais, o cadastro é rejeitado e o cédigo do Ativo Financeiro ndo é gerado.

4. LETRA DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (“LAM”)

LAM é um titulo de crédito criado pela Lei 11.882/2008, que permite que as sociedades
de arrendamento mercantil tenham um instrumento de captacdo para utilizacdo. A
emissao do titulo € exclusiva das sociedades mencionadas, mas sua negociacéo pode

ocorrer no mercado secundario.

A forma de remuneracao é semelhante a utilizada por outros instrumentos de renda fixa,
podendo ser atrelada a uma taxa pré-fixada ou a uma taxa flutuante (em DI ou taxa Selic).
Porém, diferentemente de outros titulos de renda fixa, como CDB e LCI, a LAM n&o possui

cobertura do FGC, mas podera contar com garantia real ou fidejussoria.

A emissao da LAM se da exclusivamente sob a forma escritural, por meio do seu registro
em sistema de registro e liquidagao financeira de Ativos autorizado pelo BCB, com a

transferéncia de titularidade ocorrendo também por meio do mesmo sistema.

O endossante da LAM nao responde pelo seu pagamento, salvo estipulagédo em contrario.

4.1. DISPOSIGOES PARA O REGISTRO DE LAM

As disposicdes para o registro de LAM sdo as mesmas aplicaveis, no que couber, aos

registros de CDB e RDB, observado o quanto disposto no Regulamento da CSD BR.

5. LETRA DE CREDITO IMOBILIARIO (“LCI”)

A LCI é emitida sob a forma nominativa por instituicdes financeiras — bancos comerciais,
multiplos e de investimento, além de sociedades de crédito imobiliario, associa¢des de
poupanca e emprestimo, companhias hipotecarias e cooperativas de crédito, — podendo

ser transferivel mediante endosso em preto.
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E regulamentada pela Lei 10.931/2004, pela Circular BCB 3.614/2012, pela Carta-Circular
BCB 3.577/2012 e pela RCMN 4.410/2015, e € lastreada por créditos imobiliarios
garantidos por hipoteca ou por alienagao fiduciaria de coisa imével. Adicionalmente, a LCI

podera contar com garantia fidejussoria de instituicao financeira.

A LCI pode ser emitida sob a forma escritural, por meio de langcamento em sistema
eletrbnico do emissor, e deve ser registrada ou depositada em entidade autorizada pelo

BCB a exercer a atividade de registro ou de depdsito de Ativos Financeiros.

As LCI podem ser atualizadas mensalmente por indice de precgos, desde que tenham sido
emitidas com prazo minimo de 36 (trinta e seis) meses, e podem ser lastreadas por um
ou mais créditos imobiliarios, desde que a soma do principal das LCI emitidas ndo exceda
o valor total dos créditos imobiliarios em poder da instituicdo emitente. A LCI ndo podera
ter prazo de vencimento superior ao prazo de quaisquer dos créditos imobiliarios que Ihe

servem de lastro.

Para os demais casos o prazo minimo de vencimento da LCI é de 12 (doze) meses, e

tem inicio a partir da data em que um terceiro adquirir a LCI.

E vedado a instituicdo emissora e as instituicdes a ela ligadas a recompra ou o resgate,
total ou parcial, da LCI antes dos prazos minimos acima citados, de forma que a
Plataforma possui mecanismos de identificagcdo caso a agdo ocorra. Excecdo as
operacdes realizadas com objetivo de intermediacdo, pelas instituicbes ligadas a

instituicdo emissora da LCI.

Na ocasiao da recompra ou resgate, conforme paragrafo anterior, é responsabilidade da

instituicdo emissora o calculo do valor dos pagamentos.

A LCl pode ser remunerada por taxa pré-fixada ou pods-fixada, a qual pode ser

renegociavel, a critério das partes, além de ser elegivel a cobertura do FGC.

A Operacao de transferéncia por endosso deve ser comandada pelo Participante, que
também é o responsavel por garantir a clausula a ordem, cabendo a CSD BR apenas a

efetivagdo da Operacgao de transferéncia do Ativo, conforme Comando realizado.

5.1. DISPOSICOES PARA O REGISTRO E DEPOSITO DE LCI

i. As emissdes nao devem ser objeto de oferta publica;
i. A Plataforma permite a identificagdo: a) das condi¢des de emissao da LCI,

inclusive suas condigdes de resgate, de recompra, de endosso e de garantia; e b)
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da classificagdo e das condicbes do crédito ou dos créditos que lastreiam a
emissio da LCI;

iii. Na identificacdo do crédito ou dos créditos que lastreiam a emissédo da LCI, a
Plataforma permite a identificagdo das correspondentes cédulas de crédito
bancario, cédulas de crédito imobiliario ou demais titulos representativos do
crédito ou dos créditos, se existentes;

iv. A Plataforma dispbe de mecanismos que permitem o intercambio das informacdes
com outros sistemas similares, para a realizagdo de consulta com resposta Unica
e automatica, abrangendo informa¢des de ambito nacional, de acordo com os
procedimentos operacionais estabelecidos pelo Departamento de Normas do
Sistema Financeiro (“Denor”) e o Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro (“Desig”) do BCB;

v. A Plataforma permite ao Participante a substituicio de um crédito imobiliario
caucionado por outro crédito, observadas as disposi¢cbes na legislagdo vigente
como nos casos de liquidagdo ou vencimento antecipados do crédito, ou por
solicitagao justificada do credor da letra;

vi. A Plataforma dispbe de mecanismos para verificar e informar ao Participante caso
a LCI (a) apresente prazo de vencimento superior ao prazo de quaisquer dos
créditos imobiliarios que lhe servem de lastro; (b) esteja sem lastro ou com lastro
identificados como n&o uUnicos, para que o Participante adote as medidas cabiveis
nos prazos legais ou conforme indicado pela CSD BR; e (¢) ndo possua saldo de
lastro suficiente até o seu vencimento;

Vii. Em caso de descumprimento do item (b), do inciso vi, acima, a CSD BR
comunicara ao BCB, conforme aplicavel;

viii.  Os créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo de LCI devem obedecer as
condi¢coes da RCMN 5.119/2024;

ix. A Plataforma nao permite o registro e/ou o depdsito de LCI cujo (a) valor,
acrescido ao valor do saldo credor das LCI anteriormente registradas e/ou
depositadas (ndo vencidas, recompradas ou resgatadas), exceda o valor do saldo
devedor dos créditos imobiliarios que lhe servem de lastro; (b) prazo minimo de
vencimento esteja em desacordo com aqueles dispostos acima; e (c) vencimento
seja posterior ao prazo de quaisquer dos créditos imobiliarios que lhe servem de

lastro; e
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X.

O Participante é responsavel por nao utilizar como lastro, créditos langados contra
prejuizo, bem como por retirar ou substituir o lastro que se encontre nessas

condicoes, eventualmente vinculado.

6. LETRAS HIPOTECARIAS (“LH”)

A LH é um titulo de renda fixa lastreado em créditos imobiliarios, emitido por instituicdes

financeiras que emprestam recursos do Sistema Financeiro da Habitagdo (“SFH”), com
base na Lei 7.684/1988 e na Circular BCB 1.393/1988.

Os emissores podem ser bancos multiplos com carteira de crédito imobiliario, companhias

hipotecarias, associa¢gdes de poupanca e empréstimo e sociedades de crédito imobiliario.

A remuneracao do ativo pode ser pré-fixada ou pos-fixada, atrelada a TR, ao IGP-M ou
ao INPC.

A LH é garantida pela caucao de créditos hipotecarios, e conta com a cobertura do FGC.

A LH podera ser garantida por um ou mais créditos hipotecarios, mas a soma do principal

emitido pelo Participante ndo podera exceder o valor total dos créditos hipotecarios em

poder do Participante.

A LH n&o podera possuir prazo de vencimento superior ao prazo dos créditos hipotecarios

que |lhe servem de garantia.

O prazo minimo de vencimento da LH é de 180 (cento e oitenta) dias.

A transferéncia de titularidade por parte do Participante da LH representa o endosso

realizado pelo proprio Participante.

6.1. DISPOSIGOES PARA O REGISTRO DE LH

A Plataforma permite: a) a identificagdo das condigbes de emisséo da LH,
inclusive suas condigdes de resgate, de vencimento antecipado e de garantia; b)
a identificagao das informagodes dos créditos hipotecarios caucionados a LH e seu
valor, no que couber, na mesma forma do cadastro de lastros para LCI (Capitulo
16); e ¢) manter registro da cadeia de negdcios ocorridos no periodo em que a LH
estiver registrada, incluindo informagbes sobre a titularidade e o prego de
negociagao da LH;

A Plataforma dispde de mecanismos para verificar a suficiéncia, com relagéo ao

valor nominal atualizado da LH, do saldo ou valor nominal atualizado total dos
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créditos hipotecarios caucionados, nos termos da legislacdo em vigor. Na
verificacao de eventual insuficiéncia, o Participante sera informado até o primeiro
Dia Util subsequente & data de verificagdo, bem como o BCB, conforme legislacéo
vigente;

iii. A Plataforma permite ao Participante a substituicdo dos créditos hipotecarios
caucionados, observadas as disposi¢oes na legislagéo vigente;

iv. O Participante devera atualizar o saldo ou valor nominal remanescente da LH
conforme disposto no Regulamento; e

v. APlataforma dispde de mecanismos para verificar e informar ao Participante caso
a LH apresente prazo de vencimento superior ao prazo de quaisquer créditos
hipotecarios que lhe servem de garantia, e caso ndo possua saldo de lastro

suficiente até o seu vencimento.

7. CEDULA DE CREDITO IMOBILIARIO (“CCI”)
A CCI esta regulamentada nos artigos 18 a 25 da Lei 10.931/2004.

A CCI é titulo executivo extrajudicial, representativo de créditos imobiliarios, exigivel pelo
valor apurado de acordo com as clausulas e condigdes pactuadas no contrato que |lhe

deu origem.

A CCI sera emitida pelo credor do crédito imobiliario e podera ser integral, quando
representar a totalidade do crédito, ou fracionaria, quando representar parte dele, nao
podendo a soma das CCl fracionarias emitidas em relagao a cada crédito exceder o valor

total do crédito que elas representam.

As CClI fracionarias poderao ser emitidas simultaneamente ou ndo, a qualquer momento

antes do vencimento do crédito que elas representam.
A CCI podera ser emitida com ou sem garantia, real ou fidejussoria.

A emisséo da CCIl sob a forma escritural ocorrera por meio de escritura publica ou

instrumento particular, que permanecera custodiado em instituicao financeira.

Sendo o crédito imobiliario garantido por direito real, a emissdo da CCl sera averbada no
registro de iméveis da situacado do imovel, na respectiva matricula, devendo dela constar,

exclusivamente, o numero, a série e a instituicdo custodiante.
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A negociacdo da CCI emitida sob forma escritural ou a substituicdo da instituicdo
custodiante sera precedida de registro ou depdsito em entidade autorizada pelo BCB a

exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros.

A operacao de transferéncia por endosso deve ser comandada pelo Participante, que
também é o responsavel por garantir a clausula a ordem, cabendo a CSD BR apenas a

efetivacado da operacéao de transferéncia do ativo, conforme Comando realizado.

7.1. DISPOSIGOES PARA O DEPOSITO DE CCI

i) A CSD BR néo é responsavel pela notificagdo aos Titulares, credores da CCI,
sobre constricao judicial que recaia sobre a garantia real do crédito imobiliario
representado pelo titulo;

i) A Plataforma permite a identificagdo das condigbes de emissao da CCI, inclusive
suas condi¢bes de resgate e de garantia, bem como a identificacdo do imovel
objeto do crédito imobiliario;

i) A negociagdo de CCI langada no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos
representa, para todos os fins, a cessdo do crédito representado pela CCI,
implicando na automatica transmissédo das respectivas garantias ao comprador
(cessionario), sub-rogando-o em todos os direitos representados pela cédula,
ficando o cessionario, no caso de contrato de alienacao fiduciaria, investido na
propriedade fiduciaria; e

iv)  N&o poderéao ser negociadas CCIl que estejam bloqueadas ou vinculadas.

8. LETRA FINANCEIRA (“LF”) E LETRA FINANCEIRA
SUBORDINADA (“LFS”)

A LF é um titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre negociagdo, emitido
exclusivamente sob a forma escritural por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos
de desenvolvimento, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, caixas econbmicas, companhias hipotecarias, sociedades de crédito
imobiliario, cooperativas de crédito e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (“BNDES”), de acordo com o disposto nos artigos 37 a 42 da Lei
12.249/2010, na RBCB 122/2021 e na RCMN 5.007/2022.

A LF pode: a) ser remunerada com base em taxa de juros fixa ou flutuante; b) ser emitida

com previsdo de pagamento periddico de rendimentos, desde que em intervalos nao
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inferiores a 180 (cento e oitenta) dias; e c) atualizar seu valor nominal com base em

indices de precos.

Com excegao da LFS, o valor nominal da LF ndo pode ser atualizado com base em

variagao cambial.

A LF deve ser emitida com valor nominal unitario igual ou superior a: a) R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais), se ndo contiver clausula de subordinagédo’; ou b) R$ 300.000,00

(trezentos mil reais), se contiver clausula de subordinagao.

O prazo minimo de emissao da LF é de 24 (vinte e quatro) meses, vedado o resgate total
ou parcial antes do prazo. Observadas as emissdes destinadas exclusivamente a
realizagcdo de operagdes com o BCB, voltadas a atender necessidades de liquidez da
instituicio emissora, o prazo de vencimento minimo da LF deve observar a

regulamentacao especifica da operagao.

A LF pode ser emitida com clausula de opgao de recompra pela instituigdo emissora ou
revenda para a instituicdo emissora desde que tenha prazo igual ou superior a 3 (trés)
anos e que a primeira data exercicio dessa opgao seja de pelo menos 24 (vinte e quatro)
meses da emissado. As datas subsequentes deverdo respeitar o intervalo minimo de 180

(cento e oitenta) dias.

A CSD BR admite o depdsito de LF conversivel ou permutavel em agbes da instituicao
emitente. Para essa LF, o Participante devera habilitar a opcao “Clausula de Conversao

do Direito de Crédito” e informar as condi¢des para conversao no seu cadastro.

Cabe ao Participante: (i) o comando da suspensao do pagamento da remuneragéo e/ou
da extincdo do direito de crédito representado pela LF e LFS, quando houver; e (ii) o
comando da data e das condi¢des de vencimento da LF e LFS, que podera ocorrer em
razao do inadimplemento da obrigacdo de pagar a remuneragao ou a dissolugdo da

instituicdo emitente, caso em que ambas as condigdes deverao constar no titulo.

A LF ndo conta com a cobertura do FGC.

1 Caso em que seu detentor tem seu direito de crédito condicionado ao pagamento de outras
dividas da instituicdo emissora em caso de faléncia ou inadimpléncia.
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8.1. DISPOSIGCOES PARA O DEPOSITO DE LF E LFS

O registro constitutivo de emissdo de LF deve ser realizado no Médulo de Depésito
Centralizado de Ativos da CSD BR, de acordo com a RBCB 122/2021.

A recompra de LF depositada pelo Participante, nas condigdes previstas na legislagcado

vigente, requer sua retirada prévia do depésito.

As emissbes com clausula de subordinagcdo (LFS), destinadas a composicédo do
patrimdnio de referéncia da instituicdo emissora, conforme a legislacao aplicavel, devem
ser devidamente identificadas pelo Participante no momento de seu cadastro na

Plataforma, mediante a indicagao do respectivo nucleo de subordinacéo.

No caso de LFS elegivel para integrar o Capital Complementar do patriménio de
referéncia, o Participante devera especificar o nucleo de subordinacéo indicando o tipo
de ativo LFSC. Ja para LFS elegivel a compor o Nivel Il do patriménio de referéncia, o

tipo de ativo correspondente a ser informado como LFSN.

As emissbes com clausula de subordinagdo (LFS) ndo devem ter a finalidade de

composicao do Patrimbnio de Referéncia do Participante.

Nas condigbes previstas na legislagdo vigente, a remuneragcédo das Letras Financeiras

depositadas podera ser modificada.

9. CEDULA DE CREDITO BANCARIO (“CCB”)

A Cédula de Crédito Bancario (“CCB”) é titulo de crédito emitido, por pessoa fisica ou
juridica, em favor de instituicdo financeira ou de entidade a esta equiparada,
representando promessa de pagamento em dinheiro, decorrente de operagéo de crédito,
de qualquer modalidade. Foi criada pela MP 1.925-1/1999, incluida na Lei 10.931/2004,
com a atividade de escrituragao regulamentada pela Circular BCB 4.036/2020 e, como
representagdo de operagao de crédito, regulamentada pela IN BCB 61/2020. Aplica-se
as Cédulas de Crédito Bancario a legislagdo cambial, no que nao contrariar o disposto na
Lei 10.931/2004.

A Cédula de Crédito Bancario é titulo executivo extrajudicial e representa divida em
dinheiro, certa, liquida e exigivel, seja pela soma nela indicada, seja pelo saldo devedor
calculado na forma da legislagdo vigente. A CSD BR ndo é responsavel por esses

céalculos e eventuais valores calculados pela Plataforma ou informados em certiddes
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emitidas pela Plataforma nao poderao ser utilizados em quaisquer formas utilizadas pelo

credor para cobranga da divida representada pela CCB.

A CCB podera ser emitida, com ou sem garantias, reais ou fidejussorias, devendo ser
descritas e individualizadas no registro no Modulo de Registro de Ativos, observadas as
disposicdes legais aplicaveis. O Participante é responsavel pela existéncia e por praticar
todos os atos necessarios para a constituicdo e eventual substituicdo das garantias,
devendo manter atualizadas as respectivas informagdes na CCB registrada. Dependendo

do tipo, uma garantia pode ser caracterizada como:

i.  Hipotecaria: onde a garantia € uma hipoteca;
ii.  Pignoraticia: onde a garantia € um Penhor;
iii.  Fiduciaria: onde a garantia € uma alienagéo fiduciaria;

iv.  Outras: fianca, aval, caucao e terceiro garantidor.

A CCB ¢ titulo cambial de responsabilidade de instituicdo financeira ou de entidade
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, desde que a instituicao financeira ou
a entidade: (i) seja titular dos direitos de crédito por ele representado; (ii) preste garantia
as obrigagbes por ele representadas; ou (iii) realize, até a liquidagao final do titulo, o
servico de monitoramento dos fluxos de recursos entre credores e devedores e de

eventuais inadimplementos.

9.1. DISPOSIGCOES PARA O REGISTRO DE CCB

Aplicam-se ao registro de CCB no Mddulo de Registro de Ativos as disposi¢des a seguir:

i.  Alnstituicdo credora deve integrar o Sistema Financeiro Nacional, sendo admitido
o registro de Cédula de Crédito Bancario emitida em favor de instituicdo
domiciliada no exterior, também em moeda estrangeira, desde que a obrigagao
esteja sujeita exclusivamente a lei e ao foro brasileiros;

ii. A certiddo de registro do CCB, emitida pelo Participante na Plataforma, nao
representa, para qualquer finalidade, a certiddo de inteiro teor do titulo, de
responsabilidade da entidade responsavel pelo sistema eletrbnico de
escrituracao, na forma da legislacao vigente ou a apuragdo de valor exato da
obrigagcdo, ou de seu saldo devedor, representado pela Cédula de Crédito
Bancario.

iii. Poderao ser informados os termos pactuados na CCB:
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a. os juros sobre a divida, capitalizados ou n&o, os critérios de sua incidéncia
e, se for o caso, a periodicidade de sua capitalizacdo, bem como as
despesas e os demais encargos decorrentes da obrigacao;

b. os critérios de atualizacdo monetaria ou de variagdo cambial como
permitido em lei;

c. o0s casos de ocorréncia de mora e de incidéncia das multas e penalidades
contratuais, bem como as hipéteses de vencimento antecipado da divida;

d. os critérios de apuracao e de ressarcimento, pelo emitente ou por terceiro
garantidor, das despesas de cobranga da divida e dos honorarios
advocaticios, judiciais ou extrajudiciais, sendo que os honorarios
advocaticios extrajudiciais ndo poderéo superar o limite de dez por cento
do valor total devido;

e. quando for o caso, a modalidade de garantia da divida, sua extensao e as
hipoteses de substituicdo de tal garantia;

f. as obrigagbes a serem cumpridas pelo credor;

g. a obrigac&o do credor de emitir extratos da conta corrente ou planilhas de
calculo da divida, ou de seu saldo devedor, de acordo com os critérios
estabelecidos na propria Cédula de Crédito Bancario; e

h. outras condicbes de concesséo do crédito, suas garantias ou liquidagéo,
obrigagdes adicionais do emitente ou do terceiro garantidor da obrigacéo,
desde que nao contrariem as disposic¢des legais.

A CCB que contenha clausula a ordem podera ser transferida a um endossatario,
representando o0 endosso em preto, mesmo nao sendo instituigcdo financeira ou
entidade a ela equiparada, que podera exercer todos os direitos por ela
conferidos, inclusive cobrar os juros e demais encargos na forma pactuada na
cédula.

a. No caso de transferéncia entre sistemas eletrbnicos de escrituragcao
deverado ser observadas, adicionalmente, as disposi¢cdes do item 9.4
abaixo.

b. O endossatario podera ser o Banco Central do Brasil na situagdo em que
a CCB seja admitida a redesconto junto a autarquia, observando-se
normas e instrugdes baixadas pelo Conselho Monetario Nacional.

c. O Participante endossante é responsavel por praticar todos os atos

necessarios a plena efetivacao da transferéncia.

19

[PUBLICO | PUBLIC]



d. A transferéncia de CCB podera ocorrer parcial ou integralmente para
Titulares dentro do Participante que o Ativo esta registrado ou
integralmente (parcelas ndo baixadas e remanescentes) para Titular em
outro Participante.

v. O Participante devera informar, ainda que os dados sobre o crédito ou os créditos
neles referidos ndo sejam fornecidos ao Sistema de Informacgdes de Créditos
(SCR) de forma individualizada, (a) um identificador padronizado da operagéo de
crédito (IPOC); (b) se o identificador é Unico ou nao; e (c) se as informagdes da
operacao foram remetidas ao SCR.

vi. O Participante devera informar as ocorréncias de pagamento no Mddulo de
Registro de Ativos, se houver.

vi. A CCB podera ser fracionada de modo que cada parcela tenha somente um
credor, sendo que um credor pode deter mais de uma parcela e somente podera

ocorrer dentro do Participante que o Ativo esta registrado (transferéncia parcial).

9.2. DISPOSIGOES PARA O REGISTRO DE CCB CARTULAR

Em complemento as disposi¢des do item 9.1, aplicam-se ao registro de CCB de emissao

cartular, na forma eletrénica, no Médulo de Registro de Ativos as disposi¢des a seguir:

i. Ao registrar a CCB emitida sob a forma cartular o Participante declara:

a. que cumpriu todos os requisitos regulatorios quanto a emissao da cartula,
incluindo a assinatura, na forma permitida pela legislagdo vigente, do
emitente e, se for 0 caso, do terceiro garantidor da obrigacao, ou de seus
respectivos mandatarios.

b. que o titulo contém a promessa do emitente de pagar a divida em dinheiro,
certa, liquida e exigivel no seu vencimento ou, no caso de divida oriunda
de contrato de abertura de crédito bancario, a promessa do emitente de
pagar a divida em dinheiro, certa, liquida e exigivel, correspondente ao
crédito utilizado;

i. A CCB cartular registrada devera ser aditada, retificada ou ratificada pelo
Participante apds a formalizacédo desses atos.

Para todas as disposicdes do paragrafo anterior e nas Operagdes realizadas o

Participante devera anexar documentos em formato eletrébnico na Plataforma que

representem a formalizagdo dos atos praticados. Para Comandos executados por meio
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de arquivos o Participante devera carregar esses documentos em até 2 (dois) Dias Uteis

da data de execucgao do Comando, via tela ou API.

9.3. DISPOSIGCOES PARA O REGISTRO DE CCB ESCRITURAL

Em complemento as disposi¢des do item 9.1, aplicam-se ao registro de CCB de emissao

escritural no Médulo de Registro de Ativos as disposi¢des a seguir:

i. Ao registrar a CCB emitida sob a forma escritural, por meio do langamento em
sistema eletronico de escrituracdo mantido em instituicao financeira ou em outra
entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade de
escrituracao eletronica, na forma da legislagéo vigente, o Participante declara:

a. que cumpriu todos os requisitos regulatérios quanto ao langamento em
sistema eletrénico de escrituragao, incluindo a assinatura, na forma
permitida pela legislagao vigente, do emitente e, se for o caso, do terceiro
garantidor da obrigac&o, ou de seus respectivos mandatarios.

b. que o titulo contém a promessa do emitente de pagar a divida em dinheiro,
certa, liquida e exigivel no seu vencimento ou, no caso de divida oriunda
de contrato de abertura de crédito bancario, a promessa do emitente de
pagar a divida em dinheiro, certa, liquida e exigivel, correspondente ao
crédito utilizado;

i. A CCB escritural registrada devera ser aditada, retificada ou ratificada pelo
Participante apds a formalizagao desses atos por meio do(s) langamento(s) no

respectivo sistema eletronico de escrituragao.

9.4. DISPOSIGCOES PARA A TRANSFERENCIA DE CCB ENTRE
SISTEMAS ELETRONICOS DE ESCRITURACAO

Conforme disposto na Circular BCB 4.036/2020, desde que atendidas condigbes
previstas no normativo, é facultada a transferéncia de Cédula de Crédito Bancario
escriturais do sistema eletrénico de escrituragao da instituigdo financeira originadora do
crédito para o sistema de escrituragcdo de outra instituicdo financeira, sendo
responsabilidade de cada instituicdo, no que |lhe couber, praticar todos os atos para

efetivacdo dessa transferéncia.

Nesse sentido, as instituicdes envolvidas deverao atentar para os seguintes cenarios:
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i.  Ambas as instituicdes financeiras sao Participantes da CSD BR. Para a condi¢ao
de venda definitiva do titulo pela instituigdo originadora, sem coobrigagcido, ou
estabelecimento de acordo operacional entre as instituicbes financeiras, a
instituicdo originadora podera realizar uma transferéncia para a outra instituicdo
no Modulo de Registro de Ativos.

ii. A instituicdo financeira originadora é Participante da CSD BR, mas a outra
instituicdo financeira ndo é. Nesse cenario, independente da condicdo em que
ocorreu a transferéncia, a instituicdo originadora devera baixar as CCBs que foram
transferidas do Modulo de Registro de Ativos.

ii. A instituigdo financeira originadora ndo é Participante da CSD BR, mas a outra
instituicao financeira é. Nesse cenario, independente da condicdo em que ocorreu
a transferéncia, a outra instituicio devera registrar as CCBs que foram

transferidas no Modulo de Registro de Ativos.

10. CEDULA DE PRODUTO RURAL (“CPR”)

A CPR é titulo de crédito representativo de promessa de entrega de produtos rurais, com
ou sem garantias cedularmente constituidas, a qual pode ser emitida sob a forma cartular
ou escritural. Sao considerados produtos rurais aqueles obtidos nas atividades descritas
e desde que emitidos por emissor legitimado, na forma da Lei 8.929/1994 e do Decreto
10.828/2021. O rol de produtos ou emissores passiveis de emissdo de CPR podem ser

alterados a critério do Poder Executivo.

A CPR ¢é titulo liquido e certo, exigivel pela entrega de produto, no caso de liquidagao
fisica, ou pelo valor nela previsto, no caso de liquidagéo financeira, observadas as

disposicoes legais aplicaveis.

Para a CPR com liquidagéo fisica (“CPR fisica”), o pagamento acontece com a entrega
do produto pelo emitente, na quantidade e qualidade descritas na cédula. Para a CPR
com liquidacgéo financeira (“CPR financeira”), o pagamento acontece com base no valor
discriminado na cédula, calculado pela multiplicagdo do preco praticado para o produto,
aplicados eventuais indices de pregos ou de conversao de moedas, pela quantidade do
produto especificado. A CPR financeira podera ser utilizada como instrumento para fixar
limite de crédito e garantir divida futura concedida por meio de outras CPRs a ela

vinculadas.
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Para a CPR fisica, o Participante deve indicar, no Médulo de Registro de Ativos, o
validador responsavel pela checagem do produto, conforme especificagbes contidas na
cédula, ndo tendo a CSD BR qualquer responsabilidade pela avaliagdo do
enquadramento do produto, nem tampouco pela validagdo de que o produto foi entregue

nas condicdes acordadas.

Em ambos os casos, tanto para a CPR fisica quanto para a CPR financeira, se admite a
prestacdo Unica ou parcelada, hipotese em que as condigbes e o cronograma de

cumprimento das obrigacbes deverao estar previstos no titulo.

A CPR devera conter os seguintes requisitos, além de outros ndo essenciais que poderéo

constar em clausulas langadas em seu contexto:

i. Denominagdo “Cédula de Produto Rural” ou “Cédula de Produto Rural com
Liquidacao Financeira”, conforme o caso;

ii. Data da entrega ou vencimento e, se for o caso, cronograma de liquidagéo;

iii. Nome e qualificacdo do credor e clausula a ordem;

iv. ~Promessa pura e simples de entrega do produto, sua indicacdo e as
especificagdes de qualidade, de quantidade e do local onde sera desenvolvido o
produto rural;

V. Local e condi¢des da entrega;

Vi. Descricdo dos bens cedularmente vinculados em garantia, com nome e

qualificacdo dos seus proprietarios e nome e qualificagdo dos garantidores

fidejussarios;
vii.  Data e lugar da emissao;
vii.  Nome, qualificacao e assinatura do emitente e dos garantidores, que podera ser

feita de forma eletronica;
ix.  Forma e condigao de liquidacao; e

x.  Critérios adotados para obtengao do valor de liquidagao da cédula.

A CPR emitida na forma do Decreto 10.828/2021 devera ser acompanhada,
adicionalmente, de certificagdo por terceira parte para indicagdo e especificagdo dos

produtos rurais que a lastreiam.

A emissdo de CPR financeira devera observar, adicionalmente aos requisitos listados

anteriormente, as seguintes condigdes:
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i. Que sejam explicitados, em seu corpo, os referenciais necessarios a clara
identificagdo do preco ou do indice de precos, da taxa de juros, fixa ou flutuante,
da atualizagdo monetaria ou da variagdo cambial a serem utilizados no resgate do
titulo, bem como a instituicdo responsavel por sua apuracédo ou divulgacdo, a
praca ou o mercado de formagao do preco e o nome do indice;

ii. Que os indicadores de preco de que trata o inciso anterior sejam apurados por
instituicdes idéneas e de credibilidade junto as partes contratantes, tenham
divulgagao periédica, preferencialmente diaria, e ampla divulgagéo ou facilidade
de acesso, de forma a estarem facilmente disponiveis para as partes contratantes;
e

iii. Que seja caracterizada por seu home, seguido da expressao "financeira".

A CPR emitida no periodo de 1° de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2023,
adicionalmente aos requisitos listados anteriormente, devera conter as seguintes

informacgdes, para efeito de verificagdo das condi¢des de dispensa de registro:

i o valor referencial de emissao, calculado na forma da regulamentagao vigente,
com indicacéo do preco e da sua data de apuracéo; e

ii. aidentificacdo da instituicdo idénea e de credibilidade no mercado, previamente
definida pelas partes, cujas informagdes foram utilizadas para apuragao do prego
utilizado para calculo do valor referencial de emissao, bem como a praga ou o

mercado de formacao desse preco.

A CPR admite a constituicdo de quaisquer dos tipos de garantia previstos na legislagéo e
desde que atenda integralmente aos critérios nela estabelecidos. A descrigao dos bens
vinculados em garantia pode ser feita em documento a parte, assinado pelo emitente,
fazendo-se, na cédula, mengao a essa circunstancia. Os bens vinculados em garantia
serao descritos de modo simplificado e, quando for o caso, serao identificados pela sua
numeracgao propria e pelo numero de registro ou matricula no registro oficial competente,

dispensada, no caso de imdveis, a indicagado das respectivas confrontagdes.

Com relacao a vinculagao de bens em garantia, as partes contratantes, observada a
legislagdo especifica, estabelecerao a forma e o nivel de seguranca da assinatura
eletrbnica que serao admitidos para fins de validade, eficacia e executividade, observadas

as seguintes disposicdes:
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i. Na CPR e no documento a parte com a descrigdo dos bens vinculados em
garantia, se houver, sera admitida a utilizacdo de assinatura eletrénica simples,
avancgada ou qualificada; e

ii.  Noregistro e na averbagéo de garantia real constituida por bens moveis e iméveis,

sera admitida a utilizacdo de assinatura eletrénica avangada ou qualificada.

O Participante é responsavel pela existéncia e por praticar todos os atos necessarios para
a constituicdo e eventual substituicdo das garantias, devendo manter atualizadas as

respectivas informagdes na CPR registrada no Médulo de Registro de Ativos.

A CPR podera ser aditada, ratificada e retificada por termo aditivo que a integre, datado
e assinado pelo emitente, pelo garantidor e pelo credor, com a formalizagao e o registro

na forma do titulo original, fazendo-se, na cédula, mengao a essa circunstancia.

Aplicam-se a CPR, no que forem cabiveis, as normas de direito cambial, com as seguintes

modificacdes:

i Os endossos devem ser completos;
i. Osendossantes néo respondem pela entrega do produto, mas, tdo-somente, pela
existéncia da obrigagao;
ii. E dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de regresso contra

avalistas.

10.1. DISPOSIGOES PARA O REGISTRO DE CPR

O Médulo de Registro de Ativos apenas admitird o registro de CPR, considerada ativo
financeiro para fins de registro, emitidas sob a forma cartular, sendo necessario o
carregamento de todos os documentos em formato eletrénico que foram utilizados para

a formalizagao do instrumento e, quando aplicavel, das Operacoes.

Para Comandos executados por meio de arquivos o Participante devera carregar esses

documentos em até 2 (dois) Dias Uteis da data de execugdo do Comando via tela ou API.

A CPR, bem como seus aditamentos, para que tenham validade e eficacia, deverao ser
registrados no Médulo de Registro de Ativos em até 30 (trinta) Dias Uteis da data de

emissao ou aditamento.

No que diz respeito a clausula a ordem, € obrigag¢do do Participante a informacao sobre
o endosso, de modo que a CSD BR possa efetivar o registro da transferéncia do ativo

efetuado pelo Participante.
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O Participante devera informar, ainda que os dados sobre o crédito ou os créditos neles
referidos ndo sejam fornecidos ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) de forma
individualizada, (a) um identificador padronizado da operagao de crédito (IPOC); (b) se o
identificador € Unico ou nao; e (c) se as informagdes da operacédo foram remetidas ao
SCR.

O Participante devera informar as ocorréncias de pagamento no Mdédulo de Registro de

Ativos, se houver.

A CSD BR disponibiliza interface voltada ao compartihamento de informacbes de
Cédulas de Produto Rural registradas em sua Plataforma com as demais entidades
registradoras e depositarias centrais, conforme acordo operacional celebrado entre as
partes. Terceiros interessados poderdo consultar as informagdes relativas as Cédulas de
Produto Rural que tenham sido objeto de registro, emitidas e autorizadas previamente

pelo emissor, nos termos e para os fins previstos na legislacao vigente.

11. NOTAS COMERCIAIS (‘NC”)

A NC é um Valor Mobiliario representando um titulo de crédito ndo conversivel em agoes,
de livre negociagao, que constitui uma promessa de pagamento em dinheiro e € emitido
por meio de instituicdes autorizadas a prestar o servico de escrituracado pela CVM. A NC
confere ao titular um direito de crédito contra a empresa emissora, que pode ser de capital

aberto ou fechado.

Regulada pela Lei 14.195/2021, a NC pode ser emitida por sociedades anénimas,
sociedades limitadas e sociedades cooperativas e podem ser adquiridas por pessoa fisica
ou juridica, bancos, fundos de investimento, entre outros. A competéncia para deliberagao
de sua emissdo cabe aos orgaos de administragdo da empresa, quando existentes, ou

ao administrador do emissor, conforme estabelecido no ato constitutivo da entidade.

A NC é emitida exclusivamente em formato escritural devendo ser registrada ou
depositada em entidade autorizada pelo BCB e pela CVM para exercer a atividade de
registro ou de depdsito de Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios. A NC pode ser
distribuida publicamente, situagao em que o depdsito centralizado se torna obrigatério. A
NC é titulo executivo extrajudicial, podendo ser executado independentemente de
protesto, com base em certiddo emitida pelo escriturador ou pelo depositario central,

quando mantido em depésito centralizado.
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A NC pode ser emitida em série, sendo que as notas de uma mesma série possuem valor
nominal igual e conferem aos titulares os mesmos direitos. A NC pode contar com

garantia real ou fidejusséria, conforme definido pela companhia emissora.

A remuneracao da NC pode ser por taxa prefixada ou pos-fixada e pode ser renegociavel,
a critério das partes. Em caso de inadimplemento, a NC pode ter seu vencimento

antecipado.

11.1. DISPOSIGOES PARA O DEPOSITO DE NC

i) A Plataforma permite a identificagdo das condi¢des de emissao da NC, incluindo
suas condi¢Oes de resgate, recompra, endosso e garantias associadas;

i) Ao registrara NC, o Participante declara que todos os requisitos regulatérios foram
cumpridos quanto a sua emissao, inclusive no que compete aos langcamentos em
sistema eletrénico de escrituracido, seja do préprio Emissor ou de instituicdo
contratada;

i) A Plataforma admite o depdsito de NC, objeto de ofertas privadas ou publicas.
Para as ofertas publicas devem ser observados os requisitos de registro prévio ou
dispensa pela CVM, bem como prazos, requisitos e restricbes estabelecidos nos
termos da legislacdo vigente;

iv)  Na identificagdo de eventuais garantias da emissdo da NC, a Plataforma permite,
inclusive, a indicagao da instituicdo custodiante, se aplicavel.

v) O cadastro de uma NC na Plataforma pode prever a indicagao da figura de um
Agente Fiduciario, o qual deve ser indicado no momento do registro ou depdsito
do ativo na Plataforma e deve constar da escritura de emisséo.

a. Caso haja a substituicao de Agente Fiduciario, devera ser obrigatoriamente
precedida de aditamento a escritura de emisséo;

vi) O Participante devera registrar na Plataforma aditamentos, ratifica¢des,
retificacbes e ocorréncias de pagamentos e amortizagcdes, quando aplicavel,
incluindo prorrogagdes de vencimento e situagdes de vencimento antecipado,
conforme legislacao aplicavel,

a. Alteracbes das caracteristicas de emissao da NC devem ser submetidas a
aprovacdo em assembleia dos titulares e solicitadas pelo Emissor ou seu
representante junto a Plataforma, mediante envio de documentagao

comprobatéria a CSD BR;

27

[PUBLICO | PUBLIC]



vi) A Operacao de transferéncia por endosso da NC deve ser comandada pelo
Participante, responsavel por assegurar a clausula a ordem, cabendo a CSD BR
apenas a efetivacdo da Operagao de transferéncia do Ativo, conforme Comando

realizado.

12. NON DELIVERABLE FORWARD (“NDF”), SWAP,
OPCAO FLEXIVEL E CREDIT DEFAULT SWAP
(“CDS”)

12.1. NDF

Contrato derivativo a termo, de moedas, sem entrega fisica, que tem por objetivo
estabelecer, antecipadamente, uma taxa cambial com data futura. A liquidagao se da pela
diferencga entre a taxa a termo contratada e a taxa de mercado definida como referéncia,

multiplicada pelo valor nocional do contrato.

12.2. SWAP

Contrato derivativo negociado em ambiente de balcdo organizado. Caracteriza-se pela
realizacao da troca de fluxos de caixa, tendo como base a comparacao da rentabilidade
entre dois indexadores. Dessa forma, os agentes assumem, simultaneamente, posi¢des
compradas e vendidas relacionadas aos indexadores. A liquidacido se da com a parte que
estava comprada no indexador que teve a maior variagdo no periodo do contrato
recebendo da parte que estava comprada no indexador que teve a menor variagdo no
periodo do contrato a diferenga entre os indexadores do contrato multiplicada pelo valor

nocional do contrato.

12.3. OPGCAO FLEXIVEL

Contrato derivativo negociado em ambiente de balcdo organizado, com regras e
funcionalidades nao padronizadas. Caracteriza-se pela operagcao em que uma das partes
adquire o direito (mas nao a obrigagado) de comprar (ou vender) um determinado ativo por

um prec¢o acordado entre as partes.

A liquidagao se da pela diferenca entre o preco de exercicio e a taxa de mercado definida

como referéncia, multiplicada pelo valor nocional do contrato.
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12.4. CDS OU SWAP DE CREDITO

Este contrato de derivativo de crédito permite a aquisicao do direito de protecao contra o

risco de crédito da(s) Obrigacdo(des) de Referéncia da(s) Entidade(s) de Referéncia.

Nesse contrato, uma das partes adquire a protecdo contra o risco de crédito da(s)
Entidade(s) de Referéncia — contraparte transferidora do risco ou comprador de protegéo
— enquanto a outra parte assume o risco de crédito da(s) Entidade(s) de Referéncia —

contraparte receptora do risco ou provedor/vendedor de protecao.

A contraparte transferidora do risco pagara a taxa de protecéo, valor devido a contraparte
receptora do risco pela protegdo contratada contra o risco de crédito, na forma e
periodicidade estabelecidas no contrato. No Mdédulo de Registro de Ativos podem ser
definidos um prémio, usualmente pago no inicio e/ou na repactuagao do contrato, e/ou
um valor recorrente (permanéncia), pela definicdo dos critérios de apuracéo, aplicavel
sobre o valor protegido atualizado do contrato, e a(s) data(s) ou periodicidade dos

pagamentos.

O valor base da(s) Obrigagcao(6es) de Referéncia e o valor protegido poderdo ser
especificados no contrato em moeda diferente da moeda nacional, considerando a
possibilidade de discriminar como Obrigacdo de Referéncia operagdes contratadas no
Brasil ou no exterior, no entanto, o(s) prémio(s) e os valores de permanéncia devem ser

expressos em moeda nacional.
O Participante, em sendo a contraparte transferidora do risco, devera:

e registrar as operacdes utilizadas como Obrigacado de Referéncia em sistema de
registro de entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil;

¢ manter em carteira as Obrigacbes de Referéncia durante o prazo de vigéncia
desse contrato de derivativo de crédito a elas associado, sendo vedada nesse
periodo qualquer forma de transferéncia, direta ou indireta, dessas operagdes ou

dos respectivos riscos e beneficios a terceiros.

A ocorréncia de um ou mais eventos de crédito pode ou ndo, conforme contratualmente
acordado, ocasionar a liquidagao antecipada, total ou parcial, do contrato de derivativo
de crédito. Caso nao haja eventos de crédito que ensejem a liquidagéo antecipada do

contrato, ao atingir a data prevista, o contrato expira sem acgéo de liquidagao.
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Em caso de ocorréncia de um ou mais eventos de crédito contratualmente previstos que
ensejem a liquidacdo do contrato, esta podera ocorrer por liquidagao fisica ou por
liquidacao financeira. Se for por liquidacdo fisica, o comprador da protecdo devera
transferir a(s) operagéo(des) utilizada(s) como Obrigagéo(des) de Referéncia ao provedor
da protecado. Se for liquidagdo financeira, o valor pago pelo provedor de protegdo ao
comprador de protegao € determinado com base na diferenca entre o valor nominal da(s)
Obrigacao(des) de Referéncia e o valor de recuperagcdo apds o evento de crédito.
Independente de qual seja a forma da liquidacao, esta ocorrera diretamente entre as

contrapartes envolvidas no contrato de derivativo de crédito.
A especificacdo da(s) operacao(des) utilizada(s) como Obrigagcédo(des) de Referéncia no
contrato de CDS registrado no Médulo de Registro de Ativos ndo representa, para todos

os efeitos, o registro dessa(s) operagcao(des), conforme previsto na regulamentacao

vigente.

A CSD BR néo oferta o servigo de constituigdo de dnus e gravames sobre contratos de

CDS registrados no Mddulo de Registro de Ativos.

12.5. REGULAMENTAGAO

Sao derivativos regulamentados pelas legislagbes e normativos a seguir:

e Lei6.385/1976;

¢ RCMN 3.505/2007;

¢ Anexo Normativo Il a RCVM 135/2022; e
e RCMN 5.070/2023.

13. COTAS DE FUNDO
13.1. COTAS DE CLASSE ABERTA (“CFA”)

Trata-se de fracdo ideal do patriménio de um investimento conjunto denominado Fundo
de Investimento, que, por sua vez, constitui estrutura formal de investimento coletivo que

se da pela forma de condominio.

Os cotistas podem solicitar aplicagdes e resgates a qualquer momento, na forma

estabelecida no regulamento do Fundo.
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13.2. COTAS DE CLASSE FECHADA (“CFF”)

Nao permite aplicagdes e resgates de novos ou antigos cotistas, fora das rodadas de

captacgao de recursos.

13.3. REGULAMENTAGAO

e RCVM 175/2022, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao
de informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de
servigos para os fundos (...).

e Lei6.385/1976, que dispbe sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a CVM.

13.4. DISPOSIGCOES PARA O REGISTRO DE COTAS DE FUNDO

Sem prejuizo do estabelecido no Manual de Operacgoes de Valores Mobiliarios — Médulo

de Registro de Ativos, o registro de Cotas de Fundo:

A Operacgao de registro somente é aceita apds o cadastramento de todas as informacgdes

obrigatorias requeridas pelo Modulo de Registro de Ativos.

Para as operacbes por conta e ordem, o Participante podera identificar os Titulares com
um ou mais cédigos de controle interno (“Cdodigo PCQO”), por meio do cadastro de cada
coédigo em uma Conta do Titular. O Mddulo de Registro de Ativos verifica a unicidade do
Cddigo PCO, de maneira que nao pode ser cadastrado um mesmo cdodigo para duas ou

mais Contas distintas.

13.5. DISPOSIGOES PARA O DEPOSITO DE CFF

i) A Plataforma admite o depésito de CFF, objeto de ofertas privadas ou publicas. Para
as ofertas publicas devem ser observados os requisitos de registro prévio ou
dispensa pela CVM, bem como prazos, requisitos e restricdes estabelecidos nos
termos da legislagao vigente;

i) A Plataforma permite a identificagao a) das caracteristicas do fundo, como prazo de
duragdo, administrador, custodiante, escriturador e agenda de eventos; e b) das
condigdes das ofertas publicas para emissao de cotas, como quantidade, valor da
integralizacao e instituicdo liquidante;

i) O Participante responsavel pelo cadastro do fundo na Plataforma deve informar a
CSD BR sobre toda atividade que possa resultar em irregularidade no

funcionamento das cotas depositadas;
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iv) A CSD BR nao é responsavel pela auséncia ou desatualizacdo do valor da cota ou
do patrimdnio do fundo de investimento, bem como pela adimpléncia do pagamento
dos eventos, como emolumento, dividendos, juros, entre outros; e

v) Adicionalmente, aplicam-se as CFF as disposi¢bes contidas neste Manual, no que

se refere ao depésito, compensacao e liquidagao de valores mobiliarios.

14. DEBENTURES (“DEB”)

DEB sao titulos de divida emitidos por empresas constituidas sob a forma de sociedade
por acoes, de capital fechado ou aberto, conforme Lei 6.404/1976, e sao valores
mobiliarios definidos pela Lei 6.385/1976. As condi¢des da DEB, tais como deveres da
emissora, montante da emissao, quantidade de titulos, datas de emissao e vencimento,
condigbes de amortizagdo e remuneracao, juros, prémio, possibilidade de repactuacao e
recompra, dentre outras, constam da escritura de emissao e, se houver, do certificado do

titulo.

14.1. DISPOSIGOES PARA O DEPOSITO DE DEB

i) A CSD BR admite o depésito de DEB conversiveis ou permutaveis em agdes, objeto
de ofertas privadas ou publicas;

i) Para as ofertas publicas devem ser observados os requisitos de registro prévio ou
dispensa pela CVM, bem como prazos, requisitos e restricdes estabelecidos nos
termos da legislacdo vigente; e

i) A Plataforma admite Comandos de n&o repactuagéo, exercicio de opgao de venda

e amortizagdo extraordinaria, nos termos e prazos da legislagéo vigente.

15. CERTIFICADO DE RECEBIVEL IMOBILIARIO (“CRI”)

Os CRI sao titulos de crédito nominativos, de livre negociagao, escriturais e transferiveis,
lastreados em créditos imobiliarios. Estavam previstos na Lei 9.514/1997, no entanto suas
regras passaram a ser dispostas pela Lei 14.430/2022, que consolidou as regras
aplicaveis as companhias securitizadoras e suas emissoes, incluindo os certificados de

recebiveis imobiliarios.

O CRI é de emissao exclusiva de companhias securitizadoras, definidas como instituicbes
nao financeiras, constituidas sob a forma de sociedade por agdes, que tem por finalidade

a aquisicdo e securitizacdo desses créditos e a emissdo e colocacdo, no mercado
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financeiro, do CRI, podendo emitir outros titulos de crédito, realizar negécios e prestar

servicos compativeis com a sua atividade.

15.1. DISPOSIGOES PARA O DEPOSITO DE CRI

i. A Plataforma admite o depdsito de CRI, objeto de ofertas privadas ou publicas.
Para as ofertas publicas devem ser observados os requisitos de registro prévio ou
dispensa pela CVM, bem como prazos, requisitos e restricdes estabelecidos nos
termos da legislagéo vigente;

i. A Plataforma permite a identificacdo das condigdes de emissao de CRI, inclusive
suas denominacdes, modalidades, créditos imobiliarios utilizados como lastro e
garantias adicionais, quando aplicavel;

iii. A Plataforma ndo admite Comando de resgate antecipado para CRI,

iv. O Participante é responsavel por indicar o tipo de remuneracgao, sendo que a
Plataforma ndo admite CRI com clausula de corre¢ao monetaria baseada em taxa
cambial;

v. Os créditos imobiliarios que lastreiam o CRI devem obedecer aos limites
estabelecidos na legislacao vigente;

vi.  Os créditos imobiliarios que lastreiam o CRI devem obedecer as condicbes da
Resolugao CMN 5.118/2024;

vii.  Alinstituicao do regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios podera ser utilizada
como instrumento complementar aplicavel aos lastros do CRI, mediante
nomeacao de Agente Fiduciario, quando se tratar de emissdes publicas, e devera
conter os requisitos previstos na legislacao vigente; e

Viii. Na forma da legislagcao, o Securitizador devera enviar o termo de securitizacdo

em que seja instituido o regime fiduciario para registro na CSD BR.

16. CERTIFICADO DE RECEBIVEL DO AGRONEGOCIO
(“CRA”)

Os CRA sao titulos de crédito nominativos, de livre negociagao, escriturais e transferiveis,

lastreados em créditos agricolas. Inicialmente previstos na Lei 9.514/1997, os CRA

passaram a ser regulamentados pela Lei 14.430/2022, que consolidou as normas

aplicaveis as companhias securitizadoras e suas emissoes, incluindo especificamente o

CRA.
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A emissdo de CRA ¢é exclusiva de companhias securitizadoras, definidas como
instituicdes nao financeiras, constituidas sob a forma de sociedade por agdes, cuja
finalidade é a aquisicdo e securitizacdo desses créditos, bem como a emissao e
colocacao do CRA no mercado financeiro. Essas companhias podem emitir outros titulos

de crédito, realizar negdcios e prestar servicos compativeis com a sua atividade.

16.1. DISPOSIGOES PARA O DEPOSITO DE CRA

i. A Plataforma permite o depédsito de CRA, seja ele objeto de ofertas privadas ou
publicas. Para as ofertas publicas, devem ser observados os requisitos de registro
prévio ou dispensa pela CVM, bem como prazos, requisitos e restricdes
estabelecidos nos termos da legislagao vigente;

ii. A Plataforma possibilita a identificacao das condi¢cdes de emissao de CRA, incluindo
denominagdes, modalidades, créditos agricolas utilizados como lastro e, quando
aplicavel, garantias adicionais;

ii. A Plataforma nao permite Comando de resgate antecipado para CRA;

iv. O Participante é responsavel por indicar o tipo de remuneracdo, sendo que a
Plataforma ndo admite CRA com clausula de correcdo monetaria baseada em taxa
cambial;

v. Os créditos agricolas que lastreiam o CRA devem estar em conformidade com os
limites estabelecidos na legislagc&o vigente;

vi. Os créditos agricolas que lastreiam o CRA devem seguir as condigbes da RCMN
5.118/2024;

vii. O regime fiduciario sobre os créditos agricolas pode ser instituido como instrumento
complementar aplicavel aos lastros do CRA, mediante nomeagdo de um Agente
Fiduciario para emissdes publicas, devendo atender aos requisitos previstos na
legislacao vigente; e

viii. Em conformidade com a legislacdo, o Securitizador devera enviar o termo de

securitizagcdo que institua o regime fiduciario para registro na CSD BR.

17. ACOES

Valor mobiliario regulamentado pelas Leis 6.385/1976 e 6.404/1976.

Trata-se de titulo de propriedade que confere a seus detentores (investidores) a
participacao na empresa e/ou a prioridade no recebimento de dividendos, sendo emitido

por sociedades andnimas de capital aberto ou fechado.
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Seu objetivo de emissao é a captacao de recursos para o desenvolvimento de projetos

que viabilizem o crescimento dessas empresas.

17.1. DISPOSIGOES PARA O DEPOSITO DE AGOES

O Participante é responsavel por solicitar a CSD BR a admissao de uma Ac¢ao para
deposito centralizado, mediante a apresentacdo da documentagao requerida. Uma Acao
somente sera admitida ao depdsito centralizado na Plataforma apdés o processo de

analise e autorizacao pela CSD BR.

A conclusao do processo de depésito esta condicionada a movimentacao prévia das
quantidades de Acbes a serem depositadas para a titularidade fiduciaria da CSD BR,
conforme aplicavel, no livro ou sistema do Emissor, Escriturador ou Custodiante do

Emissor.

As comunicacgbes relacionadas as Agbes mantidas sob a titularidade fiduciaria da CSD
BR serao fornecidas pelo Participante responsavel pela admissao da A¢ao na Plataforma
que, adicionalmente, sera responsavel pelos tratamentos e créditos referentes aos
eventos corporativos a CSD BR que, conforme aplicavel, repassara para os Titulares

dessas Acoes.

18. DISPOSIGCOES PARA O CADASTRO DE LASTROS

O cadastro e atualizacao das informagdes dos créditos (lastros) que lastreiam e garantem
emissdes de Ativos registrados no Modulo de Registro de Ativos e Ativos depositados no
Moédulo de Depdsito Centralizado de Ativos, devem ser realizados pelo Participante e
vinculados as respectivas emissdes para cumprimento das disposicdes na legislagéo

vigente.

A Plataforma permite que o Participante indique lastros objeto de registro ou depdsito nos
Moédulos de Registro de Ativos e Depdsito Centralizado de Ativos, respectivamente.
Nessas situagdes, o registro ou deposito do Ativo que compde o referido lastro deve
obedecer as disposigdes previstas nos normativos da CSD BR.O cadastro, na forma
mencionada acima, possui carater informativo e tem como objetivo atender a
obrigatoriedade de identificacdo das condi¢cdes do crédito ou dos créditos que lastreiam
as emissoes de Ativos que possuam a previsao de lastro, conforme defino na legislagao

vigente e indicado no presente Manual de Produtos.
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A www.csdbr.com

Para os lastros informados pelo Participante, que nao sejam objeto de registro ou depésito
na Plataforma, a CSD BR nao efetuara calculo de valores atualizados para os lastros

cadastrados na forma mencionada.

Nessas situagBes, para cumprimento de suas obrigagcdes, a CSD BR utilizara as
informacdes e valores fornecidos e atualizados pelo Participante. Adicionalmente, os
lastros que nao sejam objeto de registro ou depdsito na Plataforma, ndo serdo
considerados nas verificagoes realizadas pela CSD BR, inclusive a partir de sua data de

vencimento.

O formato utilizado para o cadastro das informacbes de Ativos que representem titulos
de crédito, quando assim previsto na legislagdo vigente, permite sua conciliagdo com
aquelas remetidas ao Sistema de Informagéo de Créditos (“SCR”) do BCB, e com aquelas
registradas no Registro Comum de Operacbes Rurais (“Recor’) e no Sistema de
Operacbes de Crédito Rural e do Proagro (“Sicor”), quando aplicavel, ainda que essas
informagdes ndo sejam fornecidas ao SCR, ao Recor e ao Sicor, de forma individualizada,

pelo Participante.

O cadastro das informagdes no Mddulo de Registro de Ativos e no Médulo de Depésito
Centralizado de Ativos nao desobriga o Participante do envio de informagdes para o SCR,

Recor e Sicor, na forma e periocidade estabelecidas na legislagéo vigente.

O Participante deve manter a disposicdo da CSD BR toda a documentacéo relacionada
aos créditos, cujas informagdes foram cadastradas na forma do primeiro paragrafo deste
item, assim como fornecer tempestivamente a CSD BR todas as informacdes por ela

solicitadas.

As atualizagbes de que trata o paragrafo acima mencionado devem ser realizadas pelo

Participante mensalmente ou em periodicidade inferior.

Independentemente da periodicidade adotada nos termos do paragrafo anterior, devem
ser informados, até o terceiro Dia Util de cada més, o valor residual dos créditos
vinculados ao Ativo para os quais os referidos créditos figurem como lastro, referentes ao

ultimo dia do més anterior, conforme legislagdo aplicavel.

Os lastros cadastrados na forma deste item deverao ser incluidos ou excluidos de grupos,
criados e mantidos pelo Participante no Médulo de Registro de Ativos e/ou no Médulo de
Depodsito Centralizado de Ativos, com a finalidade de estabelecer vinculo com as

respectivas emissdes de Ativos que possuam a previsao de vinculacao de lastros.
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Na hipotese de créditos utilizados como lastro de Ativos objeto de registro ou depdsito na
Plataforma, quando assim a legislacao aplicavel exigir, o Participante deve: (i) assegurar
que sejam custodiados ou sejam objeto de guarda por um terceiro, conforme a sua
natureza e na forma da regulamentagao aplicavel, com a adogado de todas as medidas
necessarias para assegurar sua existéncia e integridade, bem como o efetivo controle de
suas movimentagoes; (ii) assegurar que nao sejam custodiados ou guardados, na forma
do inciso anterior, pela mesma instituicdo que os tenha originado; (iii) assegurar que 0s
direitos incidentes sobre eles ndo sejam cedidos a terceiros; e (iv) permitir o acesso da

CSD BR aos créditos, sempre que solicitado.

19. CONTROLE DO DOCUMENTO
19.1. VIGENCIA E DIVULGAGAO

Este documento devera ser divulgado no site da Companhia apds a sua aprovagao,
conforme aplicavel, pelos érgaos reguladores, entrando em vigor na data mais recente
do quadro CONTROLE DE VERSAO, acima, cancelando e substituindo o documento

vigente desde a data imediatamente anterior.

19.2. REVISAO

Este documento nao tem previsdo de atualizagao recorrente, mas podera ser atualizado

a qualquer tempo para incorporar melhorias, corrigir erros ou atender normativos.

19.3. DIREITOS AUTORAIS E DISTRIBUICAO

A Companhia possui sobre esse documento todos os direitos de elaboragéo, alteragao,
reproducdo e distribuicdo. Este documento substitui todas as versdes anteriores. A
Companhia ndo se responsabiliza por versdes desatualizadas, modificadas, ou por
quaisquer versoes provenientes de outras fontes que nao a fonte oficial designada para

fornecer este material.
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