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Ref. Conciliacao de cotas de fundos distribuidas por conta e ordem

A CSD CENTRAL DE SERVICOS DE REGISTRO E DEPOSITO AOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS S.A. (“CSD BR”), CNPJ/MF 30.498.377/0001-83,
objetivando transparéncia e clareza no relacionamento com seus Participantes, bem
como, com o mercado, vem, no exercicio de suas atribuicoes, informar ao mercado sobre
as orientagcbes expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) por meio do
Oficio-Circular n? 2/2025/CVM/SMI/SIN/SSE, de 4 de novembro de 2025, divulgado em
11 de novembro de 2025, referente a distribuicdo de cotas de fundos por conta e ordem
(“PCQO”).

O referido Oficio-Circular refor¢ca as disposicoes do artigo 34 da Resolugdo CVM n?
175/2022, e destaca que as instituicbes operadoras de sistema do mercado financeiro,
como a CSD BR, nas quais tenha ocorrido o registro ou o depdsito das cotas deverdo
realizar a conciliagcdo diaria das posigbes com distribuidores por conta e ordem e com
administradores dos fundos.

De igual modo, os administradores de fundos cujas cotas sejam distribuidas por conta e
ordem, e seus respectivos distribuidores, deverao efetuar a conciliagéo diaria nos termos
definidos pelas instituigbes operadoras de sistema do mercado financeiro responsaveis
pelo registro ou depésito das cotas.

Ainda conforme o entendimento, a conciliacdo de posicdes deve abranger todos os
participantes da cadeia, com o tratamento tempestivo de eventuais divergéncias, em
consonéancia com o cumprimento das obrigacdes decorrentes do disposto no artigo 34 da
RCVM 175/2022.
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Nesse sentido, a CSD BR apresenta as orientagdes a seguir sobre o processo de

conciliagao realizado por meio de sua Plataforma:

1.

A Plataforma da CSD BR dispde de funcionalidade para que o processo de
conciliagcdo das posi¢coes de cotas nela registradas ou depositadas seja realizado
automatica e diariamente, garantindo o alinhamento das informagdes entre
distribuidores e administradores.

Em caso de divergéncias, sdo emitidos relatorios especificos, com comunicagao
direta as instituicées envolvidas, distribuidores e administradores, para verificagdo
e correcdo tempestiva.

a. As instituigdes que desejarem, podem indicar uma ou mais caixas de e-
mail para o recebimento dessas comunicacdes a respeito das divergéncias
identificadas, diferentes daquelas utilizadas pela CSD BR, por meio do
canal de atendimento da Companhia.

O entendimento da Diretoria de Fiscalizacdo e Supervisdo € que o tratamento
tempestivo de eventuais divergéncias, conforme aplicavel, pelos distribuidores e
administradores, deve ser realizado no prazo maximo de 1 (um) dia util contado
da identificacdo dessas divergéncias, de forma a assegurar a integridade e a
consisténcia das informacdes conciliadas.

As corregOes realizadas devem estar devidamente alinhadas entre os sistemas do
distribuidor e do administrador, de forma que as posi¢cdes registradas ou
depositadas na Plataforma refltam, de maneira consistente, as posi¢coes
controladas internamente por ambas as partes.

Recomenda-se que o distribuidor e o administrador mantenham fluxo de
comunicagao eficiente e continuo, para que as corregoes de eventuais
divergéncias sejam realizadas dentro dos prazos estabelecidos.

Para a realizacdo do processo de conciliagdo o administrador devera enviar
diariamente a CSD BR, até as 15h00, os relatérios de posicdo das cotas dos
fundos de cada distribuidor, referentes a D-2.

O acompanhamento e monitoramento deste processo € realizado pela Diretoria
de Fiscalizacao e Supervisao (“DFS”), nos termos previstos no Regulamento da
CSD BR, sempre com o intuito de promover a regularidade e a eficiéncia dos
procedimentos.



A www.csdbr.com

A CSD BR permanece a disposicao dos administradores e distribuidores para apoiar a
implementagdo de rotinas de conciliagdo e controles operacionais, e reitera seu
compromisso com o fortalecimento da governanca, da transparéncia e da integridade dos

processos de registro e depdsito de ativos financeiros e valores mobilidrios.

Guilherme Nunes Pinto Villela Conrado
Diretor de Fiscalizagao e Supervisdo



