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1. OBJETIVO

O objetivo deste documento é apresentar os processos operacionais do Mdodulo de
Compensagao e Liquidacao de Ativos da CSD CENTRAL DE SERVICOS DE REGISTRO
E DEPOSITO AOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS S.A. (“CSD BR’ ou

“Companhia”). Este manual descreve, na perspectiva de negocio, o ciclo de vida da

compensacao de obrigacbes e a liquidacao financeira dos Ativos registrados ou

depositados.

Os termos e expressdes aqui iniciados em maiusculas, tanto no singular quanto no plural,

tém o significado a eles atribuido no Glossario da CSD BR disponivel em www.csdbr.com.

2. REFERENCIAS REGULATORIAS E NORMATIVAS

Este documento utiliza como referéncias regulatorias e normativas:

Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974 (“Lei 6.024/1974");

Lei n°® 10.214, de 27 de margo de 2001 (“Lei 10.214/2001");

Decreto-Lei n® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987 (“Decreto 2.321/1987”);
Resolugéo BCB n° 105 de 9 de junho de 2021 (“RBCB 105/2021”);
Resolugdo BCB n° 304, de 20 de margo de 2023 (“RBCB 304/2023”);
Resolu¢cdo CMN n° 4.952, de 30 de setembro de 2021 (“RCMN 4.952/20217);
Principles for Financial Market Infrastructure, de 16 de abril de 2012 (“PFMI”);
Catalogo de Servicos do Sistema Financeiro Nacional,

Manual de Redes do Sistema Financeiro Nacional;

Manual de Seguranga do Sistema Financeiro Nacional; e

Regulamento da Plataforma da CSD BR.

Qualquer referéncia a qualquer lei ou normativo aplicavel sera considerado também como

uma referéncia a todas as suas atualizagdes e regulamenta¢des promulgadas ao abrigo

dele, salvo disposi¢cao em contrario.

3. COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO

Os Participantes e as modalidades de compensagado e liquidagdo do Modulo de

Compensacéo e Liquidagao de Ativos sao aqueles dispostos no Regulamento.
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3.1. STATUS DO PROCESSO DE LIQUIDACAO
O processo de liquidagcao podera assumir os seguintes status, conforme a modalidade e
a etapa em que se encontra:

o Pendente: o valor do débito foi informado ao Agente Debitado;

¢ Confirmado: o Agente Debitado confirmou o valor do débito;

e Recusado: o Agente Debitado recusou o valor de débito informado;

e Cancelado: a Operacdo que originou o processo de liquidagédo foi cancelada
antes da transferéncia dos valores no STR;

o Transferido: o Agente Debitado transferiu o valor total do débito informado para
a Conta de Liquidacado da CSD BR no BCB;

o Rejeitado: o processo nao foi concluido até o final da janela. Se o Mdédulo de
Compensacao e Liquidacao de Ativos receber uma transagao para liquidagcéo na
data atual, apdés o fechamento da grade horaria de funcionamento, a transacgao
sera rejeitada;

¢ Liquidado: o Agente Creditado recebeu o valor do pagamento, a CSD BR fez a
transferéncia do Ativo, no Mdédulo de Depdsito Centralizado de Ativos, da Conta
do Titular vendedor para a Conta do Titular comprador (caracterizando um

processo Delivery versus Payment — DvP) e o processo de liquidagao é concluido.

3.2. SITUAGOES DO PARTICIPANTE COM TRATAMENTO
DIFERENCIADO DURANTE OS CICLOS DE LIQUIDAGCAO

A decretacdo de alguma das situagdes a seguir em relagdo a Participante do Modulo de
Compensacgao e Liquidagcao de Ativos durante os ciclos de liquidagdo resultara em
tratamento diferenciado pela CSD BR a partir do momento em que tomar conhecimento

do fato, conforme detalhado nos procedimentos de cada modalidade de liquidagao:

e regime de resolugéo ou regime especial pelo BCB;
e recuperacao judicial ou extrajudicial;

e faléncia;

e suspensao ou exclusdo do STR; ou

e suspensao ou exclusao pela CSD BR.
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4. MODALIDADES DE LIQUIDAGAO

Os procedimentos relacionados a cada uma das modalidades de liquidacao realizadas

pelo Médulo de Compensacao e Liquidagédo de Ativos estdo descritos a seguir.

Os prazos e horarios para as etapas do processo de compensagao estao disponiveis

no Capitulo 7, abaixo.

4.1. LIQUIDAGAO POR COMPENSAGAO MULTILATERAL

As etapas de processamento, compensacdo multilateral e liquidagdo s&o descritas a

seguir:

i) Na etapa de Processamento, os eventos incidentes sobre os Ativos registrados
ou depositados na Plataforma sao enviados para o Médulo de Compensacéo e
Liquidagao de Ativos até o horario limite definido no Capitulo 7;

i) A CSD BR fornece diariamente as informagdes dos eventos relativos aos Ativos
registrados ou depositados para que o Participante responsavel efetue a
conciliagdo diaria com aquelas mantidas em seu controle. Caso haja algum tipo
de ajuste a ser realizado, o emissor, ou o Participante por ele contratado, conforme
0 caso, informa a Plataforma para que realize as devidas manutencgdes, etapa que
antecede o envio dos eventos ao Mdodulo de Compensacgao e Liquidagao de
Ativos. Eventos sdo considerados como as obrigagdes relacionadas ao Ativo
registrado ou depositado, que incluem:

a. amortizagdes;
b. juros;
C. prémios; e

d. resgates.

i)  Os Participantes que levaram os Ativos a registro e/ou depésito poderao, até o
horario definido na Plataforma, retirar os eventos da modalidade de Liquidagao
por Compensagao Multilateral e direciona-los para a modalidade de Liquidagao
Bruta em Tempo Real (Comando de takeout), etapa que é anterior ao envio dos
eventos para o Médulo de Compensacéo e Liquidagao de Ativos;

iv)  Etapa de compensagao: apds o término do processamento, inicia-se 0 processo
de compensacgao onde os saldos multilaterais sao calculados;

v) A abertura do ciclo de Liquidagdo por Compensag¢ao Multilateral (“Ciclo

Multilateral”) é informada por meio de mensagem via RSFN (LDL0028);
6
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vi) O Mobdulo de Compensacao e Liquidacdo de Ativos informa, por meio de
mensagem via RSFN (LDL0001):

a. Ao Agente Debitado, o(s) saldo(s) liquido(s) devedor(es), de forma
individualizada, considerando o préprio Agente Debitado e os Participantes
que utilizam seu servigo, bem como a soma destes valores individualizados;

b. Ao Agente Creditado, o(s) saldo(s) liquido(s) credor(es), de forma
individualizada, considerando o proprio Agente Creditado e os Participantes
que utilizam seu servigo, bem como a soma destes valores individualizados;

c. A Instituicdo Liquidante, o(s) saldo(s) liquido(s) igual(is) a zero, de forma
individualizada, considerando a propria Instituicdo Liquidante e os
Participantes que utilizam seu servico.

vii)  O(s) saldo(s) liquido(s), devedor(es) e credor(es), é(sédo) informado(s) ao BCB por
meio de mensagem via RSFN (LDL0002);

viii)  Inicio do periodo para os Agentes Debitados confirmarem o(s) respectivo(s)
saldo(s) liquido(s) devedor(es);

a. Agente Debitado, por meio de mensagem via RSFN (LDL0003) ou Comando
no Médulo de Compensacao e Liquidagdo de Ativos, pode confirmar o(s)
respectivo(s) saldo(s) liquido(s) devedor(es) definitivo(s);

i. Para todos os efeitos sera considerada a ultima mensagem recebida do
Agente Debitado, antes do encerramento do periodo, conforme inciso (ix)
abaixo.

b. Na&o é obrigatério o envio da mensagem LDL0003. Se o Agente Debitado optar
por ndo enviar, todos os saldos seréo considerados para liquidacéo;

c. A mensagem LDL0O0O03 sera considerada valida na confirmagao do valor igual
ao enviado na mensagem original LDL0001 e a tag “TpConf_Divg’ preenchida
com o dominio= “C”.

ix)  Encerramento do periodo de confirmacao do(s) respectivo(s) saldo(s) liquido(s)
devedor(es), pelos Agentes Debitados;

x) A CSD BR presume que a Instituicdo Liquidante que tenha saldo liquido definitivo
igual a zero o reconhece como aceito, para todos os efeitos legais e
regulamentares, independentemente de qualquer outra manifestagao formal, caso
ela ndo se pronuncie em contrario;

xi)  Cada um dos Agentes Debitados comanda o crédito do respectivo valor para a

Conta de Liquidagao da CSD BR junto ao BCB, por meio de mensagem ao STR
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(LDLO004), via RSFN, até o horario limite definido na Grade Horaria para este

procedimento;

a. Caso o Agente Debitado realize pagamento a menor, a CSD BR acumula o
valor em sua Conta de Liquidacao, permitindo que ele realize o complemento
do Saldo Liquido na forma do inciso (xi);

i. O sistema de mensageria do STR nao realiza distingdo quanto aos valores
envolvidos em liquidagdes financeiras. Segundo a documentagdo XSD
para validacdo dos arquivos XML utilizados nesse sistema, a mensagem
comporta niUmeros de até 17 inteiros, ou seja 10".

xii)  Confirmados todos os créditos referidos no inciso (xi), por meio de mensagens do
STR (LDL0O004R2), via RSFN, o Médulo de Compensacao e Liquidagao de Ativos
comanda, automaticamente, o crédito nas Contas Reservas Bancarias ou Contas
de Liquidacdo dos Agentes Creditados, referente ao(s) seu(s) respectivo(s)
saldo(s) liquido(s) credor(es) definitivo(s), por meio de mensagem ao STR
(LDLO005), via RSFN;

a. Caso algum crédito ndo tenha sido realizado em sua Conta de Liquidagao, no
montante informado na mensagem LDL0001, conforme inciso (vi), a CSD BR
considerara como rejeicao dos respectivos Agentes Debitados e adotara os
procedimentos do inciso (xvi) abaixo. Caso exista saldo a menor transferido
pelo Agente Debitado, a devolugédo sera realizada (mediante envio de
mensagem LDL0006) em momento anterior ao encerramento do ciclo de
Liquidagao por Compensacao Multilateral vigente, no envio das mensagens
LDL0029, na forma do inciso (xv).

xii) O Moddulo de Compensagao e Liquidagdo de Ativos recebe mensagens de
respostas do STR (LDLOOO5R1), via RSFN, confirmando as transferéncias
referidas no item (xii);

xiv) O Moddulo de Compensacao e Liquidacdo de Ativos realiza a devolugdo dos
valores recebidos a maior ou a menor, aos Agentes Debitados, por meio de
mensagem ao STR (LDL0006), via RSFN, conforme Figura 1 abaixo;

xv) O Médulo de Compensacéo e Liquidacdo de Ativos informa o encerramento do
ciclo de Liquidacao por Compensacao Multilateral aos Agentes Debitados e

Creditados por meio da mensagem LDL0029, via RSFN;
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Figura 1 - Fluxo temporal de devolugdo de recursos transferidos a maior.

Tabela 1 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional da devolugéo de recursos creditados a maior.
Etapa Ambiente ‘ Descrigao Mensagem Origem — Destino
1 STR CSD BR solicita ao BCB a devolugao de LDL0006 CSD BR — STR

recursos creditados a maior pelo Agente
Debitado
2 STR STR responde a solicitagdo da CSD BR LDLO0O06R1 STR — CSD BR
3 STR STR transfere os recursos devolvidos para a LDLO006R2 STR — Agente Debitado

Conta Reservas Bancarias ou Conta de
Liquidagcéo do Agente Debitado

4 CSD BR CSD BR informa fechamento do ciclo de LDL0029 CSD BR — Agente
liquidagao Debitado/Agente Creditado

xvi)  Se o Agente Debitado ndo efetuar o(s) crédito(s) correspondente(s) ao saldo
liquido devedor integralmente a Conta de Liquidagdo da CSD BR, conforme a
alinea (a) do inciso (xi) acima, caracterizando Falha de Pagamento:

a. O Moddulo de Compensagao e Liquidagéo de Ativos exclui este Agente
Debitado do ciclo de Liquidagao por Compensagdo Multilateral atual,
juntamente com seus respectivos eventos;

b. Todos os demais Agentes Debitados e Creditados que possuem este
Agente Debitado como contraparte sdo comunicados que suas obrigagdes

durante o ciclo atual serdo afetadas;
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c. A CSD BR envia uma nova mensagem LDL0O0O1 com novo depésito ou
diferenga dos valores com saldo devedor em decorréncia do recalculo,
conforme os passos descritos a partir do inciso (vi) acima;

d. E realizado o envio de nova mensagem LDL0002 ao STR referente aos
novos saldos liquidos decorrentes do recalculo;

e. Os Agentes Debitados enviam nova mensagem LDL0O004 com a
transferéncia para a Conta de Liquidacao da CSD BR;

f. A CSD BR efetua a transferéncia para a Conta Reservas Bancarias ou
Conta de Liquidagdo dos Agentes Creditados por meio da mensagem
LDLOO005;

g. Caso haja valores a maior ou recebidos a menor, em decorréncia do
recalculo, tais valores serdo estornados pela LDLO006 em momento
anterior ao encerramento do ciclo de Liquidacdo por Compensacao
Multilateral vigente;

h. Todos os eventos envolvendo este Agente Debitado serdo enviados para
a modalidade de Liquidac&o Bruta em Tempo Real ap6s o encerramento
do Ciclo Multilateral.

xvii)  No momento em que a CSD BR tomar conhecimento de alguma das situagdes
descritas no item 3.2:

a. Caso o Participante alcangado por alguma das situagdes descritas no item
3.2 tenha efetuado o crédito correspondente ao saldo devedor informado
no ciclo de Liquidacdo por Compensacao Multilateral, continuara
participando do ciclo de liquidagao;

b. Caso o Participante alcangado por alguma das situagdes descritas no item
3.2 nao tenha efetuado o crédito ou possua saldo multilateral credor no
ciclo regulamentar, sera excluido do ciclo de liquidacdo e o saldo
multilateral sera recalculado;

c. Se ocorrer o recalculo do ciclo de liquidagcado por Falha de Pagamento de
outro(s) Participante(s) e o Participante alcangado por alguma das
situagbes descritas no item 3.2 tiver que depositar quantia adicional,
passar a registrar saldo devedor quando o saldo anterior era credor ou
passar a registrar saldo credor quando o saldo anterior era devedor, este

sera excluido do recalculo e novo saldo multilateral sera calculado, sem os
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eventos do Participante alcangado por alguma das situagdes descritas no
item 3.2 e dos Participantes que falharam em seus Pagamentos;

d. Se, aplicadas as regras descritas nas alineas anteriores, resultar em saldo
remanescente credor em favor do Participante alcancado por alguma das
situagcbes descritas no item 3.2, que tenha sido excluido do ciclo de
liquidagado, em n&o sendo possivel efetuar a devolugao do seu saldo credor
na forma e no momento do inciso (xiv) acima, este ficara sob a
responsabilidade da CSD BR até decisdao, conforme aplicavel, dos
respectivos responsaveis pela conducao das situacbes descritas no item
3.2

Liquidagdo de
Eventos
Concluida com
Sucesso

Saldos de Liquidagso
de Eventos
Devedores e Credores
(RSFN e Interface)
LDLO0O1 + LDLODO2 _ Eventos
direcionadas para
Liquidag&o Bruta

Confirma Débito ALt
(LDLO0DO3) (LDLO0O06)

Valor
transferido
>= valor
informada?

Agente Debitado E AN

N
=]
Valor estornado E
]
Q
1™
Q
[\
et
c
Q
=]
<

Solicita
Transferéncia para
conta CSD BR no

STR
(LDLOOD4)

Confirmacao da
transferencia @ a §
(LDLODD4R2) ( L —— e - -

,

Figura 2 — Fluxo da modalidade de liquidacdo por compensacdo multilateral.

Na Liquidagao por Compensagao Multilateral, observado o inciso (iii) do item 4.1 acima,
sdo considerados todos os eventos dos Ativos depositados e, quando aplicavel,
registrados, previstos para serem realizados no dia, conforme seus respectivos

cadastros.

O saldo liquido da Instituigao Liquidante é o resultado da compensacao multilateral das
suas obrigagdes financeiras, das obriga¢des financeiras de seus clientes, sejam eles
préprios ou outros Participantes do Mdodulo de Registro de Ativos e/ou Médulo de

Depésito Centralizado de Ativos que utilizem seus servigos.
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A CSD BR comunica a Falha de Pagamento do Agente Debitado aos érgaos reguladores,

nos termos da legislagéo e regulamentacéo em vigor.

A liquidagao é definitiva, ocorrendo em carater irrevogavel e incondicional (nos termos do
Art. 103, V da RBCB n° 304/23 e do Principio 8 dos PFMI) a partir do momento em que
ocorre a transferéncia do(s) saldo(s) credor(es) definitivo(s) da Conta de Liquidagado da
CSD BR para a Conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidacdo do(s) Agente(s)
Creditado(s).

4.2. LIQUIDAGAO POR COMPENSAGAO BILATERAL

As etapas da Liquidacdo por Compensacao Bilateral, envolvendo duas Instituicbes

Liquidantes, sdo descritas a seguir:

i) Na etapa de Processamento, as operagdes cursadas no Médulo de Registro de
Ativos e no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos como também, os eventos
incidentes sobre Ativos registrados ou depositados na Plataforma, sdo enviados
para o Mdédulo de Compensacao e Liquidacdo de Ativos até o horario limite
definido no Capitulo 7;

i)  Encerramento do periodo no qual os Participantes podem realizar Operagoes,
conforme Regulamento e manuais operacionais, a serem liquidadas na
modalidade de Liquidagao por Compensacao Bilateral,

i)  Apos o término do processamento, inicia-se o processo de compensagao onde 0s
saldos bilaterais sdo calculados;

iv) O Modulo de Compensagédo e Liquidagdo de Ativos informa, por meio de
mensagem via RSFN (LTR0001), ao Agente Debitado, o(s) saldo(s) liquido(s)
devedor(es), de forma individualizada, considerando o proprio Agente Debitado e
os Participantes que utilizam seu servico, bem como a soma destes valores
individualizados;

v)  Agente Debitado, por meio de mensagem via RSFN (LTR0002) deve confirmar ou
recusar o respectivo saldo liquido devedor;

vi)  Se o saldo liquido devedor for confirmado:

a. Agente Debitado comanda o crédito do respectivo valor para a Conta de
Liquidacdo da CSD BR junto ao BCB, por meio de mensagem ao STR
(LTROO004), via RSFN;

12
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i. O Modulo de Compensacao e Liquidagao de Ativos realiza o estorno total
do valor recebido a menor, ao Agente Debitado, por meio de mensagem ao
STR (LTR0006), via RSFN, com possibilidade de o Agente Debitado
comandar novo crédito na forma da alinea “a”;

ii. Caso o crédito ndo tenha sido realizado até o encerramento do periodo
para processamento da modalidade Liquidagcdo por Compensagao
Bilateral, a CSD BR considerara como rejeicdo do respectivo Agente
Debitado e adotara os procedimentos do inciso (xi) abaixo;

vii)  Confirmados os créditos referidos na alinea “a” do inciso (vi), por meio de
mensagens do STR (LTRO0004R2), via RSFN, o Mdédulo de Compensagéo e
Liquidacao de Ativos comanda, automaticamente, o crédito na Conta Reservas
Bancarias ou Conta de Liquidagdo do Agente Creditado, referente ao seu
respectivo saldo liquido credor, por meio de mensagem ao STR (LTR0005), via
RSFN;

vii) O Modulo de Compensacdo e Liquidacdo de Ativos recebe mensagem de
resposta do STR (LTRO005R1), via RSFN, confirmando as transferéncias
referidas no inciso (vii) acima;

ix) O Agente Creditado recebe mensagem de resposta do STR (LTRO005R2), via
RSFN, confirmando as transferéncias referidas no inciso (vii) acima;

x) O Moddulo de Compensagéo e Liquidagao de Ativos realiza a devolugdo dos
valores recebidos a maior, ao Agente Debitado, por meio de mensagem ao STR
(LTR0O006), via RSFN;

xi)  Se houver rejeicdo de saldo liquido devedor:

a. Os eventos previstos nos Ativos serdo definidos como inadimplentes e os
Ativos retornardo a posicao disponivel na Conta do Titular vendedor, sendo
objeto de monitoramento;

xii)  Na ocorréncia de situagdes de emergéncias da CSD BR, conforme disposto no
Regulamento, que impossibilitem a liquidagdo na forma prevista no inciso (vi)
acima:

a. A liquidagao financeira podera ser realizada diretamente do Agente Debitado
para o Agente Creditado, por meio de suas Contas Reservas Bancarias ou
Contas de Liquidagao, conforme o caso, utilizando mensagem ao STR
(LTR0O003), via RSFN, com notificagdo a CSD BR;

13
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b. O Mddulo de Compensacao e Liquidacao de Ativos recebe mensagem de
resposta do STR (LTRO003R3), via RSFN, confirmando as transferéncias
referidas na alinea “a”; e

c. O Mdébdulo de Compensacéao e Liquidacdo de Ativos verifica as informagdes
contidas na mensagem recebida na alinea “b” com aquelas enviadas
inicialmente na mensagem LTRO0001, conforme item (iv) acima, pelo préprio
maddulo.

i. Sendo constatada alguma divergéncia no valor efetivamente transferido ao
Agente Creditado e/ou no Numero de Controle LTR Original informado na
mensagem LTR0001, o Médulo de Compensacao e Liquidagdo de Ativos
aguardara o recebimento de nova mensagem, conforme alinea “b”. Na
auséncia do recebimento da mensagem com as informagdes corretas até
o encerramento do periodo para processamento da modalidade Liquidagao
por Compensacao Bilateral, a CSD BR considerara como rejeicao do
respectivo Agente Debitado e adotara os procedimentos do item (xi) acima,
nao finalizando o processo de entrega do Ativo.

A CSD BR faz a transferéncia do(s) Ativos(s), quando aplicavel, no Médulo de

Depésito Centralizado de Ativos, da Conta do Titular vendedor para a Conta do

Titular comprador (caracterizando um processo Delivery versus Payment — DvP),

os status das Operacbes sao atualizados e o processo de Liquidagcdo por

Compensacao Bilateral é finalizado.

No momento em que a CSD BR tomar conhecimento de alguma das situacoes

descritas no item 3.2:

a. Caso o Participante alcangado por alguma das situagdes descritas no item 3.2
ja tenha efetuado o depdsito correspondente ao saldo devedor informado,
continuara participando do ciclo vigente da Liquidagdo por Compensagao
Bilateral.

b. Caso o Participante alcangado por alguma das situagdes descritas no item 3.2
nao tenha efetuado o depdédsito ou possua saldo bilateral credor, ndo tendo
recebido o valor a crédito, no ciclo de Liquidagao por Compensacao Bilateral

vigente, sera excluido deste ciclo.
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Na Liquidagdo por Compensacao Bilateral sdo considerados todos os eventos e
Operacoes dos Ativos registrados e/ou depositados, envolvendo dois Participantes, e cuja

liquidacio devera ser realizada pelo Médulo de Compensacéo e Liquidagéo de Ativos.

O saldo liquido da Instituicao Liquidante é o resultado da Compensacao bilateral das suas
obrigacgdes financeiras, das obrigagdes financeiras de seus clientes, sejam eles proprios
ou outros Participantes do Mdédulo de Registro de Ativos e/ou Modulo de Depésito

Centralizado de Ativos que utilizem seus servigos.

O Agente Debitado que confirmar saldo liquido devedor, na forma do item (v) acima, se

obriga a efetuar a correspondente liquidagao financeira.

O Participante com saldo liquido devedor recusado que tenha efetuado a liquidagao fora
do Médulo de Compensacao e Liquidacao de Ativos devera comunicar tal fato a CSD BR,

no mesmo dia, com a ciéncia do Participante credor.

Caso essa comunicagéo ndo seja realizada ou a CSD BR néo aceite como justificativa o
motivo informado pelo Participante, este sera considerado inadimplente e estara sujeito
as penalidades previstas no Regulamento, sem prejuizo da comunicagao aos 6rgaos

reguladores.

A liquidacao é definitiva, ocorrendo em carater irrevogavel e incondicional (nos termos do
Art. 103, V da RBCB 304/23 e do Principio 8 dos PFMI) a partir do momento em que
ocorre a transferéncia do(s) saldo(s) credor(es) definitivo(s) da Conta de Liquidagéo da

CSD BR para a Conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidagao do Agente Creditado.
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Figura 3 — Fluxo da modalidade de Liquidagdo por Compensacao Bilateral.

4.3. LIQUIDAGAO BRUTA EM TEMPO REAL (“LBTR”)

Na

modalidade de Liquidacdo Bruta em Tempo Real podem ser liquidadas quaisquer

obrigagdes pecuniarias, inclusive as relativas as Operagdes cursadas no mercado

secundario.

As

etapas da Liquidacdo Bruta em Tempo Real, envolvendo duas Instituigdes

Liquidantes, s&do descritas a seguir:

i)

Na etapa de Processamento, as Operagdes cursadas no Modulo de Registro de
Ativos e no Modulo de Depésito Centralizado de Ativos como também, os eventos
incidentes sobre Ativos registrados ou depositados na CSD BR s&o enviados para
0 Mddulo de Compensacao e Liquidacao de Ativos até o horario limite definido no
item Grade Horaria de Liquidacao para esta modalidade;

O Moédulo de Compensacgado e Liquidagcao de Ativos informa, por meio de
mensagem via RSFN (LTR0001), ao Agente Debitado, o valor da Operagao a ser
debitado;

O Agente Debitado, por meio de mensagem via RSFN (LTR0002), deve confirmar
ou divergir o respectivo valor;

Caso o Agente Debitado ndo envie a mensagem LTR0002, a CSD BR considerara
tal agao como aceite do valor debitado;

Se o valor devedor for confirmado:
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a. Agente Debitado comanda o crédito do respectivo valor para a Conta de
Liquidacdo da CSD BR junto ao BCB, por meio de mensagem ao STR
(LTROO004), via RSFN;

i. O Modulo de Compensacao e Liquidacao de Ativos realiza a devolugao
total do valor recebido a menor, ao Agente Debitado, por meio de
mensagem ao STR (LTR0006), via RSFN, com possibilidade de o Agente
Debitado comandar novo crédito na forma desta alinea “a”;

ii. Caso o crédito ndo tenha sido realizado até o encerramento do periodo
para processamento da modalidade Liquidacdo Bruta em Tempo Real, a
CSD BR considerard como rejeigdo da liquidagao pelo respectivo Agente
Debitado e adotara os procedimentos do item (x) abaixo;

vi)  Confirmado o crédito referido na alinea “a” do inciso (v), por meio de mensagem
do STR (LTRO004R2), via RSFN, o Mdédulo de Compensagao e Liquidagao de
Ativos comanda, automaticamente, o crédito na Conta Reservas Bancarias ou
Conta de Liquidacdo do Agente Creditado, referente ao seu respectivo valor
credor, por meio de mensagem ao STR (LTR0005), via RSFN;

vii) O Mdbdulo de Compensacgédo e Liquidagdo de Ativos recebe mensagem de
resposta do STR (LTRO005R1), via RSFN, confirmando as transferéncias
referidas no inciso (vi);

vii) O Agente Creditado recebe mensagem de resposta do STR (LTRO005R2), via
RSFN, confirmando as transferéncias referidas no item (vi);

ixX) O Moddulo de Compensagéo e Liquidagado de Ativos realiza a devolugdo dos
valores recebidos a maior, ao Agente Debitado, por meio de mensagem ao STR
(LTRO006), via RSFN;

X)  Se houver rejeicao do valor devedor:

a. A liquidacao é cancelada;

b. Os eventos previstos nos Ativos serdo definidos como inadimplentes e os
Ativos retornardo a posicao disponivel na Conta do Titular vendedor, sendo
objeto de monitoramento;

xi)  Na ocorréncia de situagdes de emergéncias da CSD BR, conforme disposto no
Regulamento, que impossibilitem a liquidagéo na forma prevista na alinea “a” do
inciso (v):

a. A liquidagao financeira podera ser realizada diretamente do Agente Debitado

para o Agente Creditado, por meio de suas Contas Reservas Bancarias e/ou
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Contas de Liquidagdao, conforme o caso, utilizando mensagem ao STR

(LTR0O003), via RSFN, com notificacdo a CSD BR;

b. O Mddulo de Compensacao e Liquidacao de Ativos recebe mensagem de
resposta do STR (LTRO003R3), via RSFN, confirmando as transferéncias
referidas na alinea “a”; e

c. O Mdédulo de Compensacéao e Liquidacado de Ativos verifica as informagdes
contidas na mensagem recebida na alinea “b” com aquelas enviadas
inicialmente na mensagem LTR0001, conforme inciso (ii) acima, pelo préprio
modulo.

i. Sendo constatada alguma divergéncia no valor efetivamente transferido ao
Agente Creditado e/ou no numero de controle LTR original informado na
mensagem LTR0001, o Médulo de Compensacao e Liquidagdo de Ativos
aguardara o recebimento de nova mensagem, conforme alinea “b”. Na
auséncia do recebimento da mensagem com as informagdes corretas até
o encerramento do periodo para processamento da modalidade Liquidagao
Bruta em Tempo Real, a CSD BR considerara como rejeigao do respectivo
Agente Debitado e adotara os procedimentos do inciso (x) acima, nao
finalizando o processo de entrega do Ativo.

xii)  No momento em que a CSD BR tomar conhecimento de alguma das situagdes

descritas no item 3.2:

a. Caso o Participante alcangado por alguma das situa¢des descritas no item 3.2
ja tenha efetuado o depdsito correspondente a sua obrigagdo (LTR0004), a
Liquidacdo Bruta em Tempo Real sera finalizada concomitantemente ao
processo de entrega (delivery) do Ativo, da Conta de Saldo do Titular
vendedor, para a Conta de Saldo do Titular comprador, no Médulo de Depdsito
Centralizado de Ativos;

b. Caso o Participante alcangado por alguma das situagdes descritas no item 3.2
nao tenha efetuado o depdsito correspondente a sua obrigagédo (LTR0004) ou,
em sendo credor, ndo tenha recebido o valor a crédito, a liquidagdo sera
cancelada, na forma do Capitulo 5 deste manual.

xiii) A CSD BR faz a transferéncia do(s) Ativos(s), quando aplicavel, no Mdédulo de

Depésito Centralizado de Ativos, da Conta do Titular vendedor para a Conta do

Titular comprador (caracterizando um processo Delivery versus Payment — DvP),
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os status das Operagdes sao atualizados e o processo de Liquidagdo Bruta em

Tempo Real ¢ finalizado.

A liquidagao é definitiva, ocorrendo em carater irrevogavel e incondicional (nos termos do
Art. 103, V da RBCB 304/23 e do Principio 8 dos PFMI) a partir do momento em que
ocorre a transferéncia do(s) saldo(s) credor(es) definitivo(s) da Conta de Liquidagado da

CSD BR para a Conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidacao do Agente Creditado.
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|

|

|

|
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Figura 4 - Fluxo da modalidade de Liquidacdo Bruta em Tempo Real.

4.4. LIQUIDAGAO DIRETA ENTRE OS AGENTES DEBITADO E
CREDITADO

Para as modalidades de Liquidagédo Bruta em Tempo Real ou Bilateral, o Agente Debitado
podera transferir o valor do débito diretamente para a Conta Reservas Bancarias ou Conta

de Liquidagcado do Agente Creditado no BCB.

Para a Liquidagao por Compensacao Bilateral este processo esta descrito nas alineas do

inciso (xii) do Item 4.2 acima.

Para a Liquidagao Bruta em Tempo Real este processo esta descrito nas alineas do inciso

(xi) do Item 4.3 acima.

A liquidagao é definitiva, ocorrendo em carater irrevogavel e incondicional (nos termos do
Art. 103, V da RBCB 304/23 e do Principio 8 dos PFMI) quando do correto recebimento
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pela CSD BR da mensagem LTRO003R3 enviada pelo STR, confirmando a transferéncia

de reservas bancarias para a Conta do Agente Creditado.

O processo de entrega (delivery) do Ativo, da Conta de Saldo do Titular vendedor, para a
Conta de Saldo do Titular comprador, no Médulo de Depésito Centralizado de Ativos, so
é finalizado apés a confirmacao da liquidagdo pelo Agente Creditado, por meio da
mensagem LTRO003R3 enviada pelo STR, ressaltado que este processo somente sera
executado caso os seguintes campos da LTR0O003R3 recebida estejam com o conteudo

rigorosamente idéntico aos enviados na LTR0001:

e |SPBIFCredtd;
e  NumCtrILTROr;
e VirLan.

| - Inicio Transferéncia do
;™ Ativo para agente
debitado

Envia mensagem
de débito
(LTRO001)

Ativo retorna
para a carteira
do agente
creditado

Recusado

Confirma
débito?
(LTRO002)

Confirma dados
complementares

Valor Disponivel

Solicita
Transferéncia para
conta do Agente
Creditado no STR
(LTRO003)

Agente Debitado E

Agente Creditado E

Confirmacdo da
transferéncia

(LTRO003R2 +
LTRO0O0O3R3)

Lo

BANCO CENTRAL STR

DO BRASIL

Figura 5 - Fluxo da modalidade LBTR ou bilateral: sem uso da Conta de Liquidagcdo da CSD BR no STR.

4.5. I7IQUIDA(}AO BRUTA EM TEMPO REAL: PARTICIPANTE
UNICO

Na modalidade de Liquidagdo Bruta em Tempo Real, quando a mesma Instituicao
Liquidante assume a posigcao de Agente Debitado e Agente Creditado, a CSD BR envia
uma mensagem LTRO007 informando a Operagao. O Participante devera confirmar ou
rejeitar a liquidagao por meio da mensagem LTR0008. A CSD BR retorna a confirmagao
ou rejeicao por meio da mensagem LTRO008R1. O momento da liquidagao ocorre com a

confirmagao pela Instituicdo Liquidante do valor da operacao junto a CSD BR, e o
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processo de entrega (delivery) do Ativo, da Conta de Saldo do Titular vendedor, para a
Conta de Saldo do Titular comprador, no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos,

ocorre simultaneamente a confirmagao da operacgao pela Instituicdo Liquidante.

Transferéncia do
" Inicio Ativo ndo realizado
Transferéncia do
Ativo para agente
debitado

Pagamento

Solicita confirmado

confirmacéo de
Valor transferido Rejeitado
(LTRO007) Resposta a
confirmacgdo

(LTROOO8R1)

Confirma
transferéncia?
(LTRO008)

m Agente Debitado e Creditado /

Figura 6 - Fluxo LBTR: débito e crédito na mesma Instituicdo Liquidante.

5. CANCELAMENTO DE LIQUIDAGAO

Uma Operacgao que deu origem ao processo de liquidagao podera ser cancelada antes
que o valor seja transferido para a Conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidagédo do

Agente Creditado, em qualquer modalidade de liquidagéo.

Na modalidade de Liquidacao por Compensacao Multilateral, as Operagdes poderao ser

canceladas até o encerramento do periodo descrito no inciso (viii) do Item 4.1 acima.

Nas modalidades de Liquidacao por Compensacao Bilateral e Bruta em Tempo Real, as
Operacbes poderao ser canceladas, desde que o respectivo valor ainda nao tenha sido
transferido para a Conta Reservas Bancérias ou Conta de Liquidacédo do Agente
Creditado (envio da mensagem LTR0005).

Nessas modalidades, a CSD BR enviara mensagem (LTR0012), via RSFN, ao Agente
Debitado, informando o cancelamento da transferéncia do valor conforme Figura 7. Caso
o Agente Debitado ja tenha comandado a transferéncia do valor financeiro para a Conta
de Liquidagado da CSD BR, o valor financeiro sera devolvido, por meio de mensagem ao
STR (LTR0006), via RSFN, conforme Figura 8.
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Quando do cancelamento da liquidagdo, a CSD BR efetua o desbloqueio do(s)

respectivo(s) Ativo(s), na Conta do Titular vendedor, no Mddulo de Depésito Centralizado

de Ativos, retornando a sua carteira Disponivel, sem a ocorréncia do DvP.

-

o

N o CSDBR

Médulo de
Deposito
Centralizado

~

®

/

-

v CSDBR

Médulo de
Compensacao e
Liquidacao

~

/'/A\\
111

J

®

Agente
Debitado

Figura 7 - Fluxo operacional no caso de cancelamento da liquidagéo.

Tabela 2 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional do cancelamento de liquidag&o.

Etapas  Ambiente

Descrigao

Mensagem

Origem — Destino

1 CSD BR

CSD BR envia saldo devedor para o Agente
Debitado

LTRO001 CSD BR — Agente Debitado

2 CSD BR

Agente Debitado confirma saldo devedor para a
CSD BR

LTR0002 Agente Debitado — CSD BR

3 CSD BR

Maodulo de Depésito Centralizado de Ativos
informa ao Médulo de Compensacao e
Liquidagao de Ativos o cancelamento de
Operacao do Participante correspondente ao
Agente Debitado

4 CSD BR

CSD BR envia mensagem ao Agente Debitado
informando o cancelamento da Liquidagédo

LTR0012 CSD BR — Agente Debitado
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Figura 8 - Fluxo operacional do cancelamento de liquidagao para o caso de saldo devedor ja creditado na
Conta de Liquidagdo da CSD BR

Agente
Debitado

Tabela 3 - Sequéncia de passos do fluxo operacional do cancelamento de liquidagdo apés o crédito na
Conta de Liquidagdo da CSD BR.

Etapas Ambiente Descricao Mensagem Origem — Destino
1 CSD BR CSD BR envia saldo devedor para o Agente LTRO001 CSD BR — Agente Debitado
Debitado
2 CSD BR Agente Debitado confirma saldo devedor para a LTR0002 Agente Debitado — CSD BR
CSD BR
3 STR Agente Debitado comanda a transferéncia da LTRO004 Agente Debitado — STR

sua Conta Reservas Bancarias ou Conta de
Liquidagdo para o STR

4 STR STR responde ao Agente Debitado LTRO004R1 STR — Agente Debitado

5 STR STR realiza a transferéncia da Conta Reservas LTRO004R2 STR — CSD BR
Bancarias ou Conta de Liquidagdo do Agente
Debitado para a Conta de Liquidagéo da CSD
BR

6 CSD BR Médulo de Depésito Centralizado de Ativos
informa ao Moédulo de Compensacgao e
Liquidagao de Ativos o cancelamento de
Operacao do Participante correspondente ao
Agente Debitado

7 CSD BR CSD BR envia mensagem ao Agente Debitado LTR0012 CSD BR — Agente Debitado
informando o cancelamento da Liquidagao

8 STR CSD BR envia mensagem ao STR solicitando a LTR0O006 CSD BR — STR
devolugao de recursos ao Agente Debitado

9 STR STR responde a CSD BR referente a solicitagao LTROO06R1 STR — CSD BR

10 STR STR realiza a devolugéo de recursos, da Conta LTRO006R2 STR — Agente Debitado

de Liquidagéo da CSD BR para a Conta
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Etapas ‘ Ambiente Descrigao Mensagem Origem — Destino

Reservas Bancérias ou Conta de Liquidagéo do
Agente Debitado

6. TROCA DE MENSAGENS

Consoante a legislagéo vigente, em especial a RBCB 105/2021, a CSD BR cumpre com
os procedimentos previstos no Manual de Redes do Sistema Financeiro Nacional (SFN)

e no Manual de Seguranga do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

A CSD BR segue os formatos, padrdes e especificacdes constantes do Catalogo de
Servicos do SFN (Volumes | a V) para troca de mensagens com os Participantes do
Modulo de Compensacgao e Liquidacao de Ativos durante os processos de liquidagao

financeira.

7. GRADE HORARIA DE LIQUIDAGAO
7.1. LIQUIDACAO POR COMPENSACAO MULTILATERAL

Tabela 4 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional da Liquidagcdo por Compensagao Multilateral.

Etapas Horario

Integracao com os Modulos de Registro de Ativos e Mddulo 04:30 as 10:30
de Deposito Centralizado de Ativos: recebimento de
comandos de Liquidagao de eventos

Abertura do ciclo de Liquidagédo — CSD BR envia LDL0028 10:30
CSD BR envia LDL0001 e LDL0002 10:31
Periodo para envio das confirmagées (LDL0003) 10:31 as 11:00
Agentes Debitados efetuam o crédito para a Conta de 10:31 as 12:00

Liquidagéo da CSD BR (LDL0004)
Devolugao de valores recebidos a menor (LDL0006)

Horario limite para depoésito na Conta de Liquidagdo da CSD 12:00
BR (envio da LDL0004 pelos Agentes Debitados)

Momento da Liquidagéo, instante no qual a CSD BR requisita 13:30
transferéncia de recursos para a Conta Reservas Bancarias
ou de Liquidagéo dos Agentes Creditados (LDL0005)

Periodo de devolugéo de recursos para créditos realizados a
maior dos Agentes Debitados (LDL0006)

Fechamento do ciclo de Liquidagdo — CSD BR envia 13:31
LDL0029

7.1.1. Fluxo operacional da Liquidagao por Compensacgao Multilateral
Segue abaixo o fluxo operacional da Liquidagdo por Compensacao Multilateral, com a

sequéncia de eventos correspondente:
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Figura 9 - Fluxo operacional da Liquidagdo por Compensagdo Multilateral.

Tabela 5 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional da Liquidagcdo por Compensagao Multilateral.

Etapas Ambiente Horario | Horario Descrigao Mensagem Origem — Destino
Inicio Fim

1 CSD BR - 10:30 CSD BR informa abertura do LDL0028 CSD BR — Agente
ciclo de Liquidagao aos Agentes Creditado/Agente
Creditados e Debitados Debitado
envolvidos na Liquidagao

2 CSD BR - 10:31 CSD BR informa liquidagéo de LDL0001 CSD BR — Agente
eventos aos Agentes Creditados Creditado/Agente
e Debitados Debitado

3 CSD BR - 10:31 CSD BR informa saldos de LDL0002 CSD BR — STR
liquidacao de eventos ao STR

4 STR 10:31 11:00 Agente Debitado confirma o LDL0003 Agente Debitado — STR
resultado liquido de eventos e
emissdes

5 STR 10:31 12:00 Agente Debitado solicita crédito LDL0004 Agente Debitado — STR
na Conta de Liquidagdo da CSD
BR

6 STR 10:31 12:00 STR efetua resposta ao Agente LDLO004R1 STR — Agente Debitado
Debitado

7 STR 10:31 12:00 STR efetua transferéncia da LDLO004R2 STR — CSD BR
Conta Reservas Bancarias ou
Conta de Liquidagao do Agente
Debitado para a Conta de
Liquidagdo da CSD BR
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Ambiente Hora Horario Descrigao Mensagem Origem — Destino
Inicio Fim
- STR - 12:00 Horario limite para depésito na Conta de Liquidagdo da CSD BR (envio da
LDL0004 pelos Agentes Debitados)
8 STR - 13:30 CSD BR solicita transferéncia do LDL0005 CSD BR — STR
saldo definitivo credor ao Agente
Creditado
9 STR - 13:30 STR informa a transferéncia da LDLOO05R1 STR — CSD BR
Conta de Liquidagao da CSD BR
para a Conta Reservas
Bancarias ou Conta de
Liquidagéo do Agente Creditado
10 STR - 13:30 STR efetua resposta ao Agente LDLO005R2 STR — Agente Creditado
Creditado
- CSD BR - 13:30 Momento da Liquidagao, instante no qual a CSD BR requisita transferéncia de
recursos para a Conta Reservas Bancarias ou de Liquidagdo dos Agentes
Creditados
11 STR - 13:30 CSD BR realiza a devolugao de LDLO006 CSD BR — STR
recursos transferidos a maior,
caso necessario
12 STR - 13:30 STR informa a transferéncia da LDLOO06R1 STR — CSD BR
Conta de Liquidagdo da CSD BR
para a Conta Reservas
Bancarias ou Conta de
Liquidacéo do Agente Debitado
(Devolugao)
13 STR - 13:30 STR informa o crédito ao Agente LDLO006R2 STR — Agente Debitado
Debitado (Devolugao)
14 CSD BR - 13:31 CSD BR informa fechamento do LDL0029 CSD BR — Agente
ciclo de liquidagao Creditado/Agente
Debitado
Periodo de Depdsito Agentes Debitados
efetuam o crédito para a Conta de
Liquidacdo da CSD BR (LDLO0O5S)
Final da compensacio. Fim do Periodo.
DLO003 o nicie o o e Envio da LDLODOS,
envio da LDL00_04 pelos debitados enviarem de dree\ét‘)llrusgoaso de
Agentes Debitados LDLO004 ao STR Hansteridos
maior
10:31 12:00
o { X J ® o o
10:00 10:30 13:30 13:31
Abertura do Mpmentuu
Ciclo Envio da da Liquidacdo:
LDLOO28 Envio da
LDLOO0OS Envio da
aoSTR | pLoo29

Periodo de compensacdo
dos Participantes envolvidos
no ciclo Multilateral

Figura 10 Linha do Tempo da Compensagdo Multilateral.

informando o
Fechamento do
Ciclo de
Liquidagao
Multilateral
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O momento de liquidacao refere-se ao momento em que a CSD BR solicita ao STR a
transferéncia de recursos da sua Conta de Liquidacao para a Conta Reservas Bancarias

ou para a Conta de Liquidagao dos Agentes Creditados.

7.2. LIQUIDAGAO POR COMPENSAGCAO MULTILATERAL COM
FALHA DE PAGAMENTO POR AGENTE DEBITADO

Se um Agente Debitado, por algum motivo, deixar de efetuar o crédito integral do saldo
liquido devedor definitivo, sera necessario ativar o processo de recalculo dos saldos
liquidos devedores/credores das Instituicdes Liquidantes remanescentes. Nesse caso,
sera caracterizada Falha de Pagamento do Agente Debitado e todos os eventos

envolvendo-o serao direcionados para a modalidade LBTR.

Encerrado o periodo de depdsito (das 10:31 as 12:00), havendo a necessidade de
execucao do recalculo, a CSD BR iniciara tal processo. Concluido o processo, uma
mensagem LDL0O002 sera reenviada ao BCB com nova posicdo financeira
concomitantemente ao reenvio das mensagens LDL0O001 aos Participantes

remanescentes do Ciclo de Liquidagao Multilateral atual.

Uma mensagem LDL0024 sera enviada comunicando os novos horarios as Instituicdes

Liquidantes devedoras afetadas, que devem efetuar os depdsitos no horario informado.

As Instituicbes Liquidantes devedoras que sofrerem alteracbes nos seus proprios
resultados financeiros e de seus nao liquidantes, por conta deste reprocessamento,
receberdo, através da mensagem LDL0006, no horario definido, a devolugao dos valores

anteriormente depositados.

O processo podera se repetir, dentro do Ciclo de Liquidacdo Multilateral até que a CSD
BR obtenha o depdsito por parte de todas as Instituigcdes Liquidantes Devedoras, sendo
que novos horarios serdo comunicados aos Participantes do Ciclo de Liquidagao

Multilateral através da mensagem LDL0024.

Segue abaixo o fluxo operacional da Liquidagdo por Compensacao Multilateral no caso
de Falha de Pagamento por Agente(s) Debitado(s), e a necessidade de recalculo, com a

sequéncia de eventos correspondentes:
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: Falha de Pagamento por Agente Debitado no processo de Liquidagao

Figura 11 - Fluxo operacional da Liquidagao por Compensacao Multilateral com Falha de Pagamento por
Agente Debitado.
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Figura 12 - Fluxo operacional de recélculo.
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Figura 13 - Continuagéo do fluxo operacional da Liquidagdo por Compensagdo Multilateral apés encerrada
etapa de recalculo.
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Tabela 6 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional da Liquidagdo por Compensag¢do Multilateral com
Falha de Pagamento por Agente Debitado.

Etapas | Ambiente Horario | Horario Descrigao Mensagem Origem —
Inicio Fim Destino

1 CSD BR - 10:30 CSD BR informa abertura do ciclo de LDL0028 CSD BR — Agente
Liquidagao aos Agentes Creditados Creditado/Agente
e Debitados envolvidos na Debitado
Liquidagao

2 CSD BR - 10:31 CSD BR informa saldos de LDL0001 CSD BR — Agente
liquidacao de eventos aos Agentes Creditado/Agente
Creditados e Debitados Debitado

3 CSD BR - 10:31 CSD BR informa saldos de LDL0002 CSD BR — STR
liquidacao de eventos ao STR

4 STR 10:31 12:00 Agente Debitado solicita crédito na LDLO003 Agente Debitado —
Conta de Liquidagao da CSD BR STR

5 STR 10:31 12:00 Agente Debitado solicita crédito na LDLO004 Agente Debitado —
Conta de Liquidagao da CSD BR STR

6 STR 10:31 12:00 STR efetua resposta ao Agente LDLO004R1 STR — Agente
Debitado Debitado

7 STR 10:31 12:00 STR informa a transferéncia da LDL0004R2 STR — CSD BR

Conta Reservas Bancarias ou Conta
de Liquidagao do Agente Debitado
para a Conta de Liquidacdo da CSD
BR

- STR - 12:00 Horario limite para depésito na Conta de Liquidagdo da CSD BR (envio da
LDL0004 pelos Agentes Debitados)

Falha de Pagamento por Agente(s) Debitado(s) — Processo de Recalculo Ativado

O Processo de Recalculo (Figura 12) nao é exaustivo podendo ser acionado consecutivamente até que a CSD BR obtenha
o depdsito por parte de todas as Instituicées Liquidantes Devedoras

8 STR - 13:30 CSD BR solicita transferéncia do LDL0005 CSD BR — STR
saldo definitivo credor ao Agente
Creditado

9 STR - 13:30 STR informa a transferéncia da LDLOO05R1 STR — CSD BR

Conta de Liquidagdo da CSD BR
para a Conta Reservas Bancarias ou
Conta de Liquidagdo do Agente

Creditado

10 STR - 13:30 STR envia resposta ao Agente LDLO005R2 STR — Agente
Creditado Creditado

- CSD BR - 13:30 Momento da Liquidagao, instante no qual a CSD BR requisita transferéncia de
recursos para a Conta Reservas Bancarias ou de Liquidagao dos Agentes
Creditados.

11 CSD BR - 13:30 CSD BR realiza a devolugédo de LDL0006 CSD BR — STR
recursos transferidos a maior, caso
necessario

12 STR - 13:30 STR efetua a transferéncia da Conta LDLO006R1 STR — CSD BR

de Liquidagdo da CSD BR para a
Conta Reservas Bancarias ou Conta
de Liquidacdo do Agente Debitado
(Devolugao)
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Etapas | Ambiente Horario @ Horario Descricao Mensagem Origem —
Inicio Fim Destino
13 STR - 13:30 STR informa o crédito ao Agente LDLO006R2 STR — Agente
Debitado (Devolugao) Debitado
14 CSD BR - 13:31 CSD BR informa fechamento do ciclo LDL0029 CSD BR — Agente
de liquidagéo aos Agentes Creditado/Agente
Creditados e Debitados Debitado

Tabela 7 - Sequéncia de etapas do Processo de Recalculo.

Processo de Recalculo

Horario | Horario
Inicio Fim

Etapas Ambiente

Descrigao Mensagem Origem — Destino

| STR - .| SSDBRinforma nova posiao LDL0002 CSD BR — STR
financeira ao STR

. CSD BR — Agente
CSD BR informa novos saldos aos .
I CSD BR ) ) Agentes Creditados e Debitados LDL00O1 Credg:gﬁ;ggente

CSD BR comunica alteragédo dos CSD BR — Agente

: ; horarios no Ciclo de Liquidagéo -
Ul CeDER Multilateral aos Agentes Creditados Lol Credltad_o/ Agente
. Debitado
e Debitados

Agente Debitado solicita crédito na .
v STR - - Conta de Liquidagao da CSD BR LDL0004 Agente Debitado — STR

v STR . ; gz;tizeg“a FEEPEEE E2 AGETIE LDLO004R1 | STR — Agente Debitado

STR informa a transferéncia da
Conta Reservas Bancarias ou Conta
Vi STR - - de Liquidacdo do Agente Debitado LDLO004R2 STR — CSD BR
para a Conta de Liquidacdo da CSD
BR

Horario limite para depdsito na Conta de Liquidagao da CSD BR (envio da LDL0004

) CalbE ) ) pelos Agentes Debitados) informado na LDL0024
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Periodo de Depésito Agentes Debitados
efetuam o crédito para a Conta de
Liquidacio da CSD BR (LDLO004)

Final da compensagéo. Fim do Periodo.
L. Envio das LDL‘DODI e Horario limite para
Inicio do LDL0002 e inicio do os Agentes
periodo de envio da LDLO004 pelos debitados enviarem
Comp a0 A tes Debitados LDL0O004 ao STR
10:31 12:00
10:00 10:30

Abertura do
Ciclo Envio da
LDLO028

Periodo de compensacdo
dos Participantes envolvidos
no ciclo Multilateral I

www.csdbr.com

Envio da LDL0O0O06,
de devolucéo de
recursos
transferidos a
maior

13:30 13:31

Momento
da Liquidacdo:
Envio da
LDLOOOS  Envio da
a0 STR  LpL0029
informando o
Fechamento do
Ciclo de
Liquidacdo

Multilateral

Periodo para Recélculo(s) Eventual(is)

Figura 14 - Linha do Tempo da Liquidagdo Multilateral (com Falha de Pagamento).

7.3. LIQUIDAGAO POR COMPENSAGAO BILATERAL

A Liquidagao por Compensacgao Bilateral ocorrera em ciclos de 1hora (figura 14), dentro

da janela de LBTR.

Tabela 8 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional (ciclos de 1 hora) da Liquidagdo por Compensagao

Bilateral.

Descrigao Prazo/Periodo

Integragdo com os Mddulos de Registro e de Depdsito Centralizado de Ativos:
recebimento de comandos de Liquidagéo de eventos e Operagdes

A cada hora

CSD BR realiza a compensacao bilateral e envia LTR0001 (saldo liquido devedor)
para Agentes Debitados, iniciando ciclo de liquidagédo

5 min

Agentes Debitados enviam LTR0002 (confirmagao ou divergéncia do saldo liquido
devedor)

20 min

Agentes Debitados enviam LTR0004 (crédito para Conta de Liquidagdo da CSD BR).
Devolugao de valores recebidos a menor (LTR0O006)

15 min

Liquidagéo financeira: CSD BR envia LTR0005 (crédito para Contas Reservas
Bancarias ou Contas de Liquidagdo dos Agentes Creditados). Entrega dos Ativos da
Conta de Saldo do Agente Creditado para a Conta de Saldo do Agente Debitado no
Modulo de Depésito Centralizado de Ativos.

10 min

Periodo de devolugéo de recursos para créditos realizados a maior dos Agentes
Debitados (LTR0006)

10 min

Ap06s o primeiro periodo de Compensacao Bilateral (07:30 as 08:30), inicia-se o primeiro

periodo de Liquidagao, e simultaneamente, o segundo periodo de Compensacgao Bilateral

(Figuras 14 e 15). Os processos de Compensacgado Bilateral e Liquidagao seguem

paralelos até as 16:30, quando inicia-se imediatamente a ultima etapa de Liquidagao
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(16:30 as 17:30) com interva-lo de seguranca de 15 minutos até o encerramento da Grade

LBTR que ocorre diariamente as 17:45.

29 29 D A 2 » 29 o
6\3 o (2 AS N N N .\'N?’

Compensagao

Liquidacdo Liquidagdo Liquidagdo Liquidagdo

o » » » » 2 o9
b > &0 Y N a* ,\’&3 ‘\5’."’9 &@?’Q 0‘50
Figura 15 - Linha do tempo dos processos de Compensagéo Bilateral e Liquidagao.
22 Periodo de Compensagao
12 Periodo de Compensagao
\ 12 Periodo de Liquidagao ‘
07:30 08:30 08:35 08:55 09:10 09:20 09:30
Inicio da Final da Envio da Hordrio Envio da Momento Devolucdo de
compensagdo compensagao LTRO001 limite para LTR0004 pelo da Liquidagdo: recursos
ao Agente  confirmagdo  Agente envio da creditados a
Debitado’ ou Debitado E LTRO00S5 maior
divergéncia Devolugio ao STR (LTRODOG)

LTRO002 LTRO00&
(depdsito a
menor)

Figura 16 - Linha do tempo ampliada do processo de Liquidagdo do 1° periodo de Compensagéo Bilateral.

O Momento de Liquidagéo refere-se ao momento em que a CSD BR solicita ao STR a
transferéncia de recursos da sua Conta de Liquidagéo para a Conta Reservas Bancarias
ou para a Conta de Liquidagdo dos Agentes Creditados (LTR0005). Esse momento é
acompanhado pela transferéncia do Ativo da Conta de Saldo do Agente Creditado para a
Conta de Saldo do Agente Debitado no Mddulo de Depésito Centralizado de Ativos. Em
outras palavras, o Momento de Liquidagdo é o momento em que ocorre a conclusao da

transacéo financeira, tanto em termos de transferéncia de fundos quanto de Ativos.
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O processo de transferéncia do Ativo da Conta de Saldo do Agente Creditado para a
Conta de Saldo do Agente Debitado no Mdédulo de Depdsito Centralizado de Ativos é
efetuado simultaneamente a transferéncia de recursos financeiros no STR. A devolugao
de recursos dos créditos realizados a maior pelo Agente Debitado também se dara apés

a finalizacdo de cada Operacgao.

7.3.1. Fluxo Operacional de Liquidagao por Compensacao Bilateral
Segue abaixo o fluxo operacional da Liquidagdo por Compensacao Bilateral, com a

sequéncia de eventos correspondente.

¢ T Ol

Médulo de
Compensagdo

eliquidagio | — — — = = = = = = = = — = 1

\J
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1
]
]
]
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I
1
1
]
1
]
|
1
1
]
1
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11

Agente
Creditado

Agente

Debitado

Figura 17 - Fluxo operacional da Liquidagdo por Compensagéo Bilateral.
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Tabela 9 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional da Liquidagdo por Compensagao Bilateral.
Etapas ‘ Ambiente ‘ Descrigao Mensagem Origem — Destino

1 CSD BR CSD BR informa saldo liquido devedor ao LTRO001 CSD BR — Agente
Agente Debitado Debitado

2 CSD BR Agente Debitado confirma ou diverge o saldo LTR0002 Agente Debitado — CSD
liquido devedor a CSD BR BR

3 STR Agente Debitado solicita crédito na Conta de LTR0O004 Agente Debitado — STR
Liquidagado da CSD BR

4 STR STR envia resposta ao Agente Debitado LTRO004R1 STR — Agente Debitado

5 STR STR efetua transferéncia da Conta Reservas LTRO004R2 SRT — CSD BR

Bancarias ou Conta de Liquidagao do Agente
Debitado para a Conta de Liquidagdo da CSD

BR

6 STR CSD BR solicita transferéncia do saldo LTRO005 CSD BR — STR
definitivo credor ao Agente Creditado

7 STR STR envia resposta a CSD BR LTRO0O05R1 STR — CSD BR

8 STR STR informa a transferéncia da Conta de LTRO005R2 STR — Agente Creditado

Liquidagao da CSD BR para a Conta Reservas
Bancarias ou Conta de Liquidagéo do Agente
Creditado

7.4. LIQUIDAGAO BRUTA EM TEMPO REAL

A Liquidagao Bruta em Tempo Real ocorrera de forma continua na janela entre 7:30 e
17:45.

O Momento de Liquidacao refere-se ao momento em que a CSD BR solicita ao STR a
transferéncia de recursos da sua Conta de Liquidacio para a Conta Reservas Bancarias
ou para a Conta de Liquidagdo dos Agentes Creditados (LTR0005). Esse momento é
acompanhado pela transferéncia do Ativo da Conta de Saldo do Agente Creditado para a
Conta de Saldo do Agente Debitado no Mdédulo de Depésito Centralizado de Ativos. Em
outras palavras, o Momento de Liquidagdo € o momento em que ocorre a conclusao da

transagao financeira, tanto em termos de transferéncia de fundos quanto de Ativos.

O processo de transferéncia do Ativo da Conta de Saldo do Agente Creditado para a
Conta de Saldo do Agente Debitado é efetuado simultaneamente a transferéncia de
recursos financeiros no STR, no Médulo de Depdsito Centralizado de Ativos. A devolugao
de recursos dos créditos realizados a maior pelo Agente Debitado também se dara apés

a finalizacado de cada Operacgao.

7.4.1. Fluxo Operacional de Liquidagao Bruta em Tempo Real
Segue abaixo o fluxo operacional da Liquidagdo Bruta em Tempo Real, com a sequéncia

de eventos correspondente.
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Figura 18 - Fluxo operacional da LBTR.
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Tabela 10 - Sequéncia de etapas do fluxo operacional da Liquidagdo Bruta em Tempo Real.

Etapas Ambiente Descrigao Mensagem Origem — Destino

1 CSD BR CSD BR informa saldos liquido devedor ao LTRO001 CSD BR — Agente
Agente Debitado Debitado

2 CSD BR Agente Debitado confirma o saldo liquido LTR0002 Agente Debitado — CSD
devedor a CSD BR BR

3 STR Agente Debitado solicita crédito na Conta de LTR0004 Agente Debitado — STR
Liquidagao da CSD BR

4 STR STR efetua resposta ao Agente Debitado LTRO004R1 STR — Agente Debitado

5 STR STR efetua transferéncia da Conta Reservas LTRO004R2 STR — CSD BR

Bancarias ou Conta de Liquidagao do Agente
Debitado para a Conta de Liquidagéo da CSD

BR

6 STR CSD BR solicita transferéncia do saldo LTRO005 CSD BR — STR
definitivo credor ao Agente Creditado

7 STR STR efetua resposta a CSD BR LTROO05R1 STR — CSD BR

8 STR STR efetua a transferéncia da Conta de LTRO005R2 STR — Agente Creditado

Liquidagao da CSD BR para a Conta
Reservas Bancarias ou Conta de Liquidagao
do Agente Creditado

7.5. VISAO DOS PROCESSOS DE COMPENSAGAO E
LIQUIDACAO DA CSD BR

Devido ao paralelismo entre grades horarias (Figura 18), no horario entre 10:30 e 13:35

havera simultaneidade das 3 modalidades de Compensacao e Liquidacao.

A A .
& & & @

5 3 5
$ < B

06:30 SISTEMA DE TRANSFERENCIA DE RESERVA - STR | 18:30

10:30 CSDBR- LDL 13:35

07:30 17:30

07:30 CSD BR - LBTR 17:45

Figura 19 - Grade Horaria de Liquidagdo da CSD BR.
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8. CONSULTA DE LIQUIDAGAO

Nas telas de consulta no Médulo de Registro de Ativos e/ou no Médulo de Depdsito
Centralizado de Ativos, os Participantes tém as informagdes dos seus processos de

liquidacdo em andamento ou finalizados.

Ao realizarem a consulta os Participantes possuem uma visdo dos processos de
liquidacdo das suas Operacbes, com a identificacdo de status das Operagcbes em

processo de liquidagdo em cada modalidade.

9. GERENCIAMENTO DE FALHAS

Sao consideradas falhas no Médulo de Compensacéao e Liquidacao de Ativos:

i) a interrupcdo da comunicagcdo e troca de mensagens entre o Médulo de
Compensacao e Liquidacao de Ativos, seus Participantes e 0 STR;

i) a reducdo ou interrupcdo da capacidade do Modulo de Compensagcdo e
Liquidagao de Ativos de receber, executar e processar pedidos ou mensagens, de
movimentagdo de Ativos ou pagamentos;

i)  aocorréncia de situagbes de emergéncias que indiquem a possibilidade de perdas

ou a interrupcéao das operacdes da CSD BR.

Na eventualidade de uma ou mais falhas, posteriormente a comunicagao aos 6rgaos
reguladores e anuéncia do BCB, a CSD BR podera adotar medidas para mitigagéo e
gerenciamento de falhas de liquidagéo, por meio de:
e Eventual prorrogagéo do ciclo de liquidagao para tratamento de falhas de entrega;
¢ Uso do acesso de contingéncia ao STR;
o Alteragbes nos horarios operacionais da Plataforma, dos Mdédulos de Registro, de
Depésito Centralizado e/ou de Compensacéo e Liquidagéo de Ativos;
¢ Interrupcéo, parcial ou total, de acesso dos Participantes, até que a corregao da
falha seja realizada; e/ou
e Agbes com o objetivo de assegurar a correta execugdo das Operagbes

envolvendo liquidagao financeira, cursadas pelo sistema da CSD BR.

Em situagbes de grave indisponibilidade técnica do STR ou de outros sistemas do BCB,
cujo efeito adverso no Modulo de Compensacgéo e Liquidagdo de Ativos impossibilite a

CSD BR de cumprir a(s) grade(s) diaria(s) de liqguidagdo, a Companhia podera estender,
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excepcionalmente, sua(s) grade(s) de liquidacdo para depois das 23:59 se assim

declarado pelo BCB.

10. CONTROLE DO DOCUMENTO
10.1. VIGENCIA E DIVULGAGCAO

Este documento devera ser divulgado no site da Companhia, entrando em vigor na data
mais recente do quadro CONTROLE DE VERSAO acima, cancelando e substituindo o

documento vigente desde a data imediatamente anterior.

10.2. REVISAO

Este documento ndo tem previsédo de atualizagdo recorrente, mas podera ser atualizado

a qualquer tempo para incorporar melhorias, corrigir erros ou atender normativos.

10.3. DIREITOS AUTORAIS E DISTRIBUICAO

A Companhia possui sobre esse documento todos os direitos de elaboracéo, alteracao,
reproducido e distribuicdo. Este documento substitui todas as versdes anteriores. A
Companhia nao se responsabiliza por versdes desatualizadas, modificadas, ou por
quaisquer versdes provenientes de outras fontes que nao a fonte oficial designada para

fornecer este material.
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