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CONTROLE DE VERSAO

Data da Numero da .
Versio Autores Versio Descricao
22/11/2022 | Departamento de Pesquisa e 1.0 Elaboragao inicial do documento
Desenvolvimento
. Alteragao do calculo de SWAP com curva IPCA
Departamento de Pesquisa e 2 - . L
17/02/2023 Desenvolvimento 1.1 e opcao de ndo calcular a pré-rata no inicio do
contrato
D p . Inclusdo da SOFR-TERM-CME
30/03/2023 epartamento dg esquisa e 19 i . 3
Desenvolvimento . Inclus@o de Eventos Corporativos para Opcao
Flexivel de Agao
19/07/2023 Departamento de Pesquisa e 13 Incluséo de calculo de SWAP com Fluxo de
Desenvolvimento ) Caixa Nao-Constante com curva IPCA
01/09/2023 Departamento de Pesquisa e 14 Incluséo de calculo de defasagem e percentual
Desenvolvimento ) para SOFR-TERM-CME
Incluséo da prévia ANBIMA para a curva IGP-
M;
31/10/2023 Departamento de Pesquisa e 15 Modificagéo do calculo de eventos corporativos
Desenvolvimento ) para Swap Acdao, Commodity, Indice e ETF;
Funcionalidade asiatica para Swap Agao,
Commaodity, Indice, ETF e Moeda
Incluséo das férmulas de Valor de Amortizacéo
Departamento de Pesquisa e de Swap para as curvas IPCA, IGP-M, Acéo,
27/11/2023 ; 1.6 e .
Desenvolvimento Commodity, Indice e ETF;
Incluséo da Troca de Indexador para Swap
Incluséo da Cotacéao Final utilizada para o
calculo do Fator Resultante no caso de uma
. data de precificacéo posterior a data de
15/01/2024 Departamento d.e Pesquisa e 2.0 validade do ativo subjacente;
E— Desenvolvimento )
Adicéo de regras para célculo de eventos do
fluxo de Swap com datas de vencimento em
dias ndo uteis
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1. OBJETIVO

O objetivo deste documento é apresentar os processos de precificagdo de Valores
Mobiliarios na Plataforma da CSD CENTRAL DE SERVICOS DE REGISTRO E
DEPOSITO AOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS S.A. (“CSD BR” ou
“Companhia”).

Os termos e expressdes aqui iniciados em mailsculas, tanto no singular quanto no plural,

tém o significado a eles atribuido no Glossario da CSD BR disponivel em www.csdbr.com.

2. NDF
2.1. NDF Simples

Para precificagdo de um NDF simples de Moeda, Commodity, Acao ou indice calculamos
o valor da posi¢ao para comprador e vendedor, respectivamente, através das seguintes

formulas.

2.1.1. NDF Moeda
Comprador:

Posi¢do = (Valor Base) x ([Spot] — [Taxa a Termo])
Vendedor:

Posi¢do = (Valor Base) x ([Taxa a Termo] — [Spot])

2.1.2. NDF Commodity, Acéo, indice e ETF

Comprador:

Posi¢do = (Quantidade Base) x ([Spot] — [Taxa a Termo])
Vendedor:

Posi¢do = (Quantidade Base) x ([Taxa a Termo] — [Spot])
Onde,

Posicao: Valor da posicao na data de calculo, expresso em unidades da Moeda Cotada,
calculado com 2 casas decimais.

Valor Base: Valor expresso em unidades da Moeda Base, informado com 2 casas
decimais. Se o contrato ja sofreu antecipagdes, € utilizado o valor remanescente.
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Quantidade Base: Quantidade de unidades de negociacao informada no registro, sendo
um numero inteiro. Se o contrato ja sofreu antecipacées, € utilizado a quantidade

remanescente.

Taxa a Termo: Taxa a termo informada no registro do contrato com precisdo maxima de

15 casas decimais.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagdo ou informada pelo
Participante (apenas para Moeda).

Para contratos onde a Moeda Cotada é diferente de BRL, o valor da posic¢ao é convertido
para reais utilizando o valor da cotagdo da moeda cotada, conforme abaixo:

Posi¢do_R$ = (Posicdo) x (Cotagdo Moeda Cotada)
Onde,

Posicao: Valor da posi¢cao na data de célculo, expresso em unidades da Moeda Cotada,
informado com até 8 casas decimais.

Posicao_R$: Valor da posicéo na data de calculo, expresso em Reais, calculado com 2

casas decimais
Cotacao Moeda Cotada: Cotacdo da Moeda Cotada em unidades da moeda BRL

(Reais).

2.2. TERMO ASIATICO

A precificagdo de um NDF Termo Asiatico é feita de acordo com o tipo de média utilizado
(simples ou ponderada), através das férmulas abaixo.

2.2.1. NDF Moeda
Spot com Média Aritmética Simples:

Y N_,(Cotagio de Verificagioy)
N

Spot =

Spot com Média Aritmética Ponderada:

YN _,(Cotagdo de Verificacdoy) x (Valor Basey)
YR, (Valor Basey)

Spot =

2.2.2. NDF Commodity, Acdo, indice e ETF
6
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Spot com Média Aritmética Simples:

YN, (Cotagdo de Verificacdoy)
N

Spot =

Spot com Média Aritmética Ponderada:

Z{Ll(Cotagio de Verificagdoy) x (Quantidade Basey)
YN, (Quantidade Basey)

Spot =

Onde,

Cotacao de Verificacao_k: Cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda
Cotada na k-ésima data de verificagdo. Para NDF de Moeda, quando a fonte de
informacéao do contrato for SPOT, FEEDER ou SISBACEN/FEEDER, as cotacées de

verificacdo sao informadas manualmente pelo Participante com até 8 casas decimais
N: Numero total de Datas de Verificagcao informadas no registro do contrato.

Valor Base_k: Valor Base informado no registro do contrato para a k-ésima data de

verificagao, expresso com 2 casas decimais.

Quantidade Base_k: Quantidade Base informada no registro do contrato para a k-ésima
data de verificagéo, expresso com 2 casas decimais-

2.3. TERMO A TERMO

O NDF com a funcionalidade Termo a Termo tem a taxa a termo calculada pela
Plataforma de acordo com a Forma de Atualizagao informada no registro.

2.3.1. NDF Moeda
Forma de Atualizacao: Valor:

Taxa a Termo = (Taxa paridade) + (Valor)

Forma de Atualizacao: Percentual:

Taxa a Termo = (Taxa paridade) x (1 + %)

Onde,

Taxa a Termo: Calculada conforme a forma de atualizagcao, com arredondamento de 15

casas decimais.
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Valor: Valor de ajuste informada pelo Participante no campo “Valor Negociado”, com no
maximo 8 casas decimais (pode ser negativo).

p: Percentual de ajuste informado pelo Participante no campo “Percentual Negociado”,

com no maximo 8 casas decimais (pode ser negativo).

Taxa paridade: Cotagdo capturada pelo sistema ou informada manualmente pelo
Participante, com precisdo de 8 casas decimais. Deve-se levar em conta a defasagem
informada pelo Participante no campo Cotagao para Fixing.

2.4. LIMITADORES

Para contratos que possuem limitadores, a cotagao informada ou capturada no dia do
calculo deve ser comparada contra um valor maximo e/ou minimo informada no registro

do contrato. Um contrato pode possuir somente Limite Superior ou Inferior, ou ambos.

2.4.1. NDF Moeda
Se houver limite superior:

Se spot > limite superior, entdo spot = limite superior;

Se spot < limite superior, entao spot = spot,

Se houver limite inferior:

Se spot > limite inferior, entdo spot = spof;

Se spot < limite inferior, entdo spot = limite inferior;

Onde,

Limite Superior: informado no registro do NDF com no maximo 8 (oito) casas decimais.
Limite inferior: informado no registro do NDF com no maximo 8 (oito) casas decimais.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagdo ou informada pelo
Participante (apenas para Moeda), e utilizado na equacéao do item 2.1.

2.5. CROSS RATE

Quando o NDF de Moeda possuir Cross Rate, é realizado o célculo da Cotagdo da Moeda
Cotada através da Cotacao do Dolar, conforme férmula abaixo:

8

[PUBLICO | PUBLIC]



A www.csdbr.com

(Cotagao Délar)
(Paridade Cotada)

Cotacdo da Moeda Cotada =

Onde,

Cotacao do Dolar: Cotacdo do Délar em Reais (R$ por US$) informado pelo Participante

com uma precisao maxima de 8 casas decimais.

Paridade Cotada: Cotacédo do Dolar em unidades da Moeda Cotada (Moeda Cotada por
US$), com uma precisdo maxima de 8 casas decimais.

Cotacao da Moeda Cotada: Cotagdo da Moeda Cotada em Reais (R$ por Moeda
Cotada) com arredondamento de 8 casas decimais.

A funcionalidade de Cross Rate é obrigatéria quando a fonte de informacéo selecionada
for SISBACEN/FEEDER e opcional para FEEDER.

2.6. ANTECIPACAO

Quando houver antecipag¢do de um contrato, o valor da posi¢ao das partes é atualizado
de acordo com as seguintes férmulas:

2.6.1. NDF Moeda
Comprador:

(Cotagdo a termo para Antecipagdo) — (Taxa a Termo)

Posi¢do_R$ | (Valor Base a Antecipar) x =
Taxa de Desconto)ﬁ

x (Cotagdo da Moeda Cotada)
100

(1+

Vendedor:

(Taxa a Termo) — (Cotagdo a termo para Antecipagio)

Posigdogg = k(Valor Base a Antecipar) x K

T x (Cotagdo da Moeda Cotada)
(1 Taxa de Desconto)ﬁ
100

2.6.2. NDF Commodity, Acéo, indice e ETF
Comprador:

(Cotagao a termo para Antecipagdo) — (Taxa a Termo)

Posigdogg = | (Quantidade Base a Antecipar) x ~
( Taxa de Desconto)252
14 —HXACECeSCON)

x (Cotagdo da Moeda Cotada)
100

Vendedor:
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(Taxa a Termo) — (Cotagdo a termo para Antecipagdo)

Posigdogg = | (Quantidade Base a Antecipar) x =
( Taxa de Desconto)252
14 —2XACECESCON)

x (Cotagdo da Moeda Cotada)
100

Atencao para o calculo da Antecipacao:

Para as fracdes:

/(Cotagéo a termo para Antecipa¢do) — (Taxa a Termo)\ /(Taxa a Termo) — (Cotagdo a termo para Antecipagéo)\

n n
Taxa de Desconto)252 Taxa de Descontoy252
\ (1+ 100 ) ) K (1+ 100 ) )

1) Se a moeda base for délar americano (USD), sdo calculadas com 6 casas

decimais, sem arredondamento.
2) Para as demais moedas, calcula-se com 8 casas decimais, sem arredondamento.
Onde,

Posicao_R$: Valor da posicdo na data de calculo em Reais, calculado com 2 casas

decimais, sem arredondamento.

Valor Base a Antecipar: Valor da antecipacao, total ou parcial, expresso em unidades
da Moeda Base e com 2 casas decimais.

Quantidade Base a Antecipar: Quantidade da antecipacao, total ou parcial, e € um

numero inteiro.

Cotacao a termo para Antecipacao: Cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da
Moeda Cotada no dia da antecipacao, informada com uma precisdo maxima de 8 casas

decimais.

Taxa a Termo: Taxa a termo informada no registro do contrato, informada com uma

precisdao maxima de 15 casas decimais.

Taxa de Desconto: Taxa de juros de descapitalizagdo, expressa ao ano com 252 dias

Uteis e informada com 4 casas decimais.

n: Numero de dias Uteis existentes entre a data de antecipacéo, inclusive, e a data de

vencimento, exclusive.

Cotacao da Moeda Cotada: Cotacdo da Moeda Cotada em Reais, obtida na data de

antecipacao e na data de vencimento, informada com até 8 casas decimais.
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3. OPCAO FLEXIVEL
3.1. OPCAO FLEXIVEL SIMPLES

Para precificagdo de uma Opgao Flexivel simples de Moeda, Commodity, Acao ou indice,
€ calculado o valor da posigdo no exercicio ou vencimento da Opcao, através das

seguintes férmulas.

3.1.1. Opcao Flexivel de Moeda
Opcao de Call:

Posicdo = (Valor Base) x ([Spot] — [Strike])
Opcao de Put:

Posicdo = (Valor Base) x ([Strike] — [Spot])

3.1.2. Opcao Flexivel de Commodity, Acéo e indice

Opcao de Call:

Posi¢do = (Quantidade Base) x ([Spot] — [Strike])
Opcao de Put:

Posi¢do = (Quantidade Base) x ([Strike] — [Spot])
Onde,

Posicao: Valor da posicio na data de célculo, expresso em unidades da Moeda Cotada.

Valor Base: Valor expresso em unidades da Moeda Base, informado com 2 casas

decimais. Se o contrato ja sofreu antecipacgdes, é utilizado o valor remanescente.

Quantidade Base: Quantidade de unidades de negociacao informada no registro, sendo
um numero inteiro. Se o contrato ja sofreu antecipacées, € utilizado a quantidade

remanescente.

Strike: Preco de exercicio informado no registro do contrato com precisao maxima de 15

casas decimais.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagao.

Para contratos onde a Moeda Cotada é diferente de BRL, o valor da posic¢ao € convertido
para reais utilizando o valor da cotacdo da moeda cotada, conforme abaixo:

11
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Posicdo_R$ = (Posigdo) x (Cotagdo Moeda Cotada)
Onde,
Posicao: Valor da posicao na data de célculo, expresso em unidades da Moeda Cotada.
Posicao_R$: Valor da posicao na data de célculo, expresso em Reais.
Cotacao Moeda Cotada: Cotacdo da Moeda Cotada em unidades da moeda BRL

(Reais).

3.2. TERMO ASIATICO

A precificagdo de uma Opgéao Flexivel com Termo Asiatico é feita de acordo com o tipo
de média utilizado (simples ou ponderada), através das formulas abaixo.

3.2.1. Opcao Flexivel de Moeda
Spot com Média Aritmética Simples:

YN _.(Cotagdo de Verificacdoy)
N

Spot =

Spot com Média Aritmética Ponderada:

»N_,(Cotagio de Verificagioy) x (Valor Basey)
YN, (Valor Basey)

Spot =

3.2.2. Opcao Flexivel de Commodity, Acéo e indice
Spot com Média Aritmética Simples:

YN _.(Cotagdo de Verificagdoy)
N

Paridade Spot =

Spot com Média Aritmética Ponderada:

>N . (Cotacdo de Verificacioy) x (Quantidade Basey)

Paridade Spot =
aridade spo Z{Ll(Quantidade Basey)

Onde,

Cotacao de Verificacao_k: Cotagdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda
Cotada na k-ésima data de verificagao.

N: Numero total de Datas de Verificagao informadas no registro do contrato.
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Valor Base_k: Valor Base informado no registro do contrato para a k-ésima data de

verificagao, expresso com 2 casas decimais.

Quantidade Base_k: Quantidade Base informada no registro do contrato para a k-ésima
data de verificacao, expresso com 2 casas decimais.

3.3. LIMITADORES

Para contratos que possuem limitadores, a cotagdo informada ou capturada no dia do
calculo deve ser comparada contra um valor maximo e/ou minimo informado no registro

do contrato. Um contrato pode possuir somente Limite Superior ou Inferior.

Para Opcéo Flexivel de compra (call), pode ser indicado apenas o limitador de alta, e para
Opcéo Flexivel de venda (put), pode ser indicado apenas o limitador de baixa.

No dia do vencimento da Opgéao Flexivel, o calculo do resultado financeiro sera igual ao

do contrato sem limitadores (conforme item 3.1), apenas com as seguintes condigdes
para calcular a paridade spot:

Se houver limite superior:

Se spot > limite superior, entdo spot = limite superior;

Se spot < limite superior, entdo spot = spot;

Se houver limite inferior:

Se spot > limite inferior, entdo spot = spot;

Se spot < limite inferior, entdo spot = limite inferior;

onde,

Limite Superior: informado no contrato da Opgao Flexivel com no maximo 8 (oito) casas
decimais.

Limite inferior: informado no contrato da Opc¢éo Flexivel com no maximo 8 (oito) casas
decimais.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagao e utilizado na equacao
do item 3.1.
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3.4. ANTECIPACAO

Quando houver antecipag¢ao de um contrato, o prémio unitario informado sera multiplicado

pela quantidade que se deseja antecipar.

3.4.1. Pagamento de Prémio na Antecipacao
3.4.1.1. 3.4.1.1 Opcao Flexivel de Moeda

Posi¢do_R$ = VBanptecipacao X Prémio
3.4.1.2. 3.4.1.2 Opcao Flexivel de Commodity, acao e indice

Posi¢do_R$ = Qantecipacao X Prémio
Onde,

Posicao_R$: Valor da posicdo na data de célculo, em Reais, -calculado com 2 casas

decimais, sem arredondamento.

VB antecipacao: Valor Base de antecipacgdo, total ou parcial, expresso em unidades da
Moeda Base e com 2 casas decimais.

Q antecipacao: Quantidade de agdes, commodity ou indice a ser antecipado (parcial ou total),
informada com até 8 casas decimais para agdes ou indices nacionais e 2 casas decimais

para indices internacionais.
Prémio: Valor do Prémio informado na antecipagao, expresso em Reais e com até 8

casas decimais.

3.5. Opcao quanto
Para contratos onde a Moeda Cotada é diferente de BRL, o valor da posi¢ao € convertido
para reais utilizando o valor da Cotagao para Opgao Quanto, que é a cotacdo da moeda

cotada informado no registro, conforme abaixo:
Posigdo_R$ = (Posi¢do) x (Cotagdo Opgdo Quanto)
Onde,

Posicao: Valor da posicao na data de célculo, expresso em unidades da Moeda Cotada,

calculado conforme item 3.1.

Posicao_R$: Valor da posicéo na data de calculo, expresso em Reais, calculado com 2

casas decimais sem arredondamento.

14
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Cotacao Opcao Quanto: Cotagdo da Moeda Cotada em unidades da moeda BRL (Reais)

informado no registro com no maximo 14 casas decimais.

3.6. STRIKE EM REAIS

Nesse tipo de contrato, o Strike informado no registro € expresso em reais, e o valor a ser
liquidado é expresso conforme descrito abaixo.

Essa funcionalidade s6 pode ser aplicada quando o objeto de contrato for Commodity,
Acao ou indice e o ativo base for cotado em moeda diferente de BRL.

Opcao de Call:

Posicdo_R$ = [(Spot x cotagdo da moeda cotada) — Strike] x Quantidade
Opcao de Put:

Posi¢do_R$ = [Strike — (Spot x cota¢do da moeda cotada)]x Quantidade
Onde:

Posicao_R$: Valor da posicéo na data de calculo, expresso em Reais, calculado com 2

casas decimais sem arredondamento.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagao.

Cotacao da moeda cotada: cotacdo da moeda negociada do contrato, em Reais, com 8

casas decimais.

Strike: Preco de Exercicio indicado no registro do contrato, com 4 casas decimais.
Quantidade: Quantidade informada no contrato, com 8 casas decimais.

3.7. Eventos Corporativos para Opcao Flexivel: Dividendos
Quando forem considerados Eventos Corporativos do tipo Dividendos no contrato de

Opcéao Flexivel de Acéo, o célculo da liquidagdo da posicao sera ajustado de forma a

considerar os eventos da seguinte forma:
Para Call:
Posicdo = Quantidade base x (Spot ajustado — strike)

Para Put:
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Posicdo = Quantidade base x (Strike — Spot ajustado)
Onde,
Posicao: Valor da posigao na data de célculo, expresso em unidades da Moeda Cotada.

Quantidade Base: Quantidade de unidades de negociagao informada no registro, sendo
um numero inteiro. Se o contrato ja sofreu antecipacdes, € utilizado a quantidade

remanescente.

Strike: Preco de exercicio informado no registro do contrato com precisao maxima de 15

casas decimais.

Spot ajustado: cotacdo final corrigido. E o novo valor da cotacéo final considerado no
célculo da Liquidacdo quando forem considerados Eventos corporativos do tipo
Dividendos.

3.7.1. Evento Corporativo sem incidéncia de impostos

No caso de se considerar o Evento sem a incidéncia de impostos sobre os Dividendos, o
valor do spot ajustado que incidira sobre o célculo da Liquidagdo da posicao sera
calculado da seguinte forma:

Spot ajustado = Spot + D,

No caso de ocorrer mais de um Evento Corporativo no intervalo de datas considerado
para o célculo, é considerado a soma dos valores dos eventos ocorridos no periodo:

Spot ajustado = Spot+ D, + D, + D, ...
Onde:

Spot ajustado: cotacdo final corrigido. E o novo valor da cotagéo final considerado no
célculo da Liquidacdo quando forem considerados Eventos corporativos do tipo
Dividendos.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagéo.

Dr: Dividend rate. E o valor do dividendo na data de precificagdo, considerando a
defasagem informada no registro.

3.7.2. Evento Corporativo considerando a incidéncia de impostos
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No caso de se considerar o Evento Corporativo com a incidéncia de impostos sobre os
Dividendos, o spot ajustado que incidira sobre o calculo da Liquidagdo da posicao sera
calculado da seguinte forma:

. tax
Spot ajustado = spot + [Dr — (Dr Xﬁ)]

No caso de ocorrer mais de um Evento Corporativo no intervalo de datas considerado
para o célculo, é considerado a soma dos valores dos eventos ocorridos no periodo:

Spot ajustado = spot + |D (D tax) + [p (D tax) +[D (D tax)]
POt Justaco = spo [r rX100] [r rX100] v P *T00/]

Onde:
Spot ajustado: cotacao final corrigido. E o novo valor da cotacdo final considerado no

célculo da Liquidacdo quando forem considerados Eventos corporativos do tipo
Dividendos.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagéo.

Dr: Dividend rate. E o valor do dividendo ou JCP na data de precificagdo, considerando
a defasagem informada no registro.

tax: E o valor do imposto incidente sobre o Dividendo. O valor pode ser informado no
registro, ou capturado.

3.7.3. Evento Corporativo considerando um percentual aplicado ao evento
No caso de se considerar um percentual aplicado ao Evento Corporativo, a cotacao final
serd calculada da seguinte forma:

Spot ajustado = spot + |D (D taX) P
pot ajustado = spo [r rX100]X100

No caso de ocorrer mais de um Evento Corporativo no intervalo de datas considerado
para o célculo, é considerado a soma dos valores dos eventos ocorridos no periodo:

Spot ajustado = spot + {|D, — (D tax) P {lp (D tax) p}+
potajustado = spo {[r (rx1oo]x1oo} {[r rX100])(100

Onde:
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Spot ajustado: cotacéo final corrigido. E o novo valor da cotacéo final considerado no
célculo da Liquidacao da posicao quando forem considerados Eventos corporativos do
tipo Dividendos.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagao.

Dr: Dividend rate. E o valor do dividendo na data de precificacdo, considerando a
defasagem informada no registro.

tax: E o valor do imposto incidente sobre o Dividendo. O valor pode ser informado no
registro, ou capturado.

P: percentual aplicado aos eventos corporativos, informado no registro como percentual

de eventos corporativos.

3.8. Eventos Corporativos para Opcao Flexivel: Split e Inplit e
Bonificacao

Quando forem considerados Eventos Corporativos do tipo Split e Inplit ou Bonificagdo no

contrato de Opgéo Flexivel de Agao, o célculo da Liquidagao da posigao sera ajustado de

forma a considerar os eventos da seguinte forma:

Para Call:

Strike)}

Posicdo = Quantidade base x [Spot - ( F

Para Put:

Strike
Posicdo = Quantidade base x [( P ) — Spot]

Posicao: Valor da posicao na data de célculo, expresso em unidades da Moeda Cotada.

Quantidade Base: Quantidade de unidades de negociacao informada no registro, sendo
um numero inteiro. Se o contrato ja sofreu antecipacées, € utilizado a quantidade

remanescente.

Strike: Preco de exercicio informado no registro do contrato com precisao maxima de 15

casas decimais.

Spot: Paridade da cotacdo da Moeda ou Ativo Base em unidades da Moeda Cotada,
capturada automaticamente pelo sistema na data da precificagao.
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F: Fator de ajuste referente ao Evento Corporativo

3.8.1. Evento corporativo do tipo Split
No caso de se considerar o Evento do tipo Split, o valor do fator de ajuste que incidira
sobre o calculo da Liquidagdo da posicao sera calculado da seguinte forma:

F=—
Ns

Onde:
F: Fator de ajuste referente ao Evento Corporativo.

Ns: New shares. Valor B do ratio do desdobramento ou agrupamento (A:B).

3.8.2. Evento corporativo do tipo Inplit
No caso de se considerar o Evento do tipo Split, o valor do fator de ajuste que incidira
sobre o célculo da Liquidacao da posi¢ao sera calculado da seguinte forma:

F=0s
Onde:
F: Fator de ajuste referente ao Evento Corporativo.

Os: Old Shares. Valor A do ratio do desdobramento ou agrupamento (A:B)

3.8.3. Evento corporativo do tipo Bonificacao
No caso de se considerar o Evento do tipo Bonificagdo, o valor do fator de ajuste que
incidira sobre o célculo da Liquidacéo da posi¢ao sera calculado da seguinte forma:

1

[+ ()

F

Onde:
F: Fator de ajuste referente ao Evento Corporativo.
Ns: New shares. Valor B do ratio do desdobramento ou agrupamento (A:B).

Os: Old Shares. Valor A do ratio do desdobramento ou agrupamento (A:B)

4. SWAP
4.1. VALOR BASE (VB)
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Na data de Registro do contrato, define-se um Valor Base Inicial (VB), informado com 2
(duas) casas decimais. O Valor Base Atualizado (VBa), inicialmente assume esse valor.

VB = VB,

4.2. VALOR BASE ATUALIZADO (VBA)

O valor Base é atualizado sobre um Fator resultante (Fr), € esse novo valor passa a incidir
sobre as curvas definidos para o contrato. Esse Valor Base Atualizado € calculado pela
seguinte equacao:

VB, = VBx Fg
Onde:

VB: Valor base da operagéo, definido em contrato, informado com 2 (duas) casas

decimais.

Fr: Fator resultante da variagdo da curva considerando a data de inicio de contrato e a
data de atualizacéo, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

Atencao para o Valor Base de SOFR-TERM-CME:

1) O célculo do VB, leva em consideragao a variacao cambial de délar entre a data
de inicio e data de vencimento.
2) A defasagem para cotacao de délar para cotacao inicial e final esta fixada em 1.

3) O calculo da Variagio cambial sera: VC = 11\\44[,3

Di.
4) Portanto, o célculo do VB considerando a Variagdo Cambial e VB do registro,
onde:

VB = VBpeg X VC

O fator resultante é calculado de acordo com a curva sobre a qual se firma o contrato. O
quadro 1 apresenta o calculo do fator resultante de acordo com a curva escolhida.

Quadro 1 - Equacoes para calculo do Fator Resultante de acordo com a curva
escolhida

Curva ‘ Equacao para calculo do Fg
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Moedas Fg = [((1\1\//[[‘33‘ - 1) X %) + 1]
Di
Libor Foo VFc—_pa
R =
SOFR VDc_py
Dc
SOFR-TERM-CME Fr = [(1 + Ty X (%D x p]
n [
TJLP (Somente para _ TJLP, p \360
Swap Pagamento Final) Fr= l_[ (1 700 XW)
=1
p
FR = [((C - 1)X m) + 1]
IPCA
IGP-M
Onde,
()
~ \NL
Onde,

C: Fator da variagdo acumulada do IPCA e IGP-M, calculado truncado com 8 (oito) casas

decimais.

Dea prorata: NUmero de dias Uteis entre a data inicio e a data de aniversario mensal
imediatamente posterior.

Daa pro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior a data

de inicio e a data de aniversario imediatamente posterior a ela.

p: percentual destacado para a remuneragéao, informado com 4 (quatro) casas decimais.
O mesmo também podera ser diferente para os eventos de um Swap Fluxo de Caixa ndo-
constante.

MD.: valor do fechamento da cotacdo da moeda, do dia Util anterior a data de atualizagéao
do contrato, podendo assumir D-1 a D-5, de acordo com a defasagem escolhida no
registro do contrato. Informado com 6 (seis) casas decimais para o lene e 4 (quatro) casas
decimais para outras cotacdes. Caso, o registro seja enviado com limitadores, a MD, sera
a cotacao de fechamento se estiver dentro dos limites enviados. Caso a cotacao atinja o
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limite superior, respectivamente o limite inferior, MD. serd o limite superior,

respectivamente o limite inferior, enviado no registro.

MD; : valor do fechamento da moeda, do dia Util anterior a data de inicio do contrato ou
do ultimo reset, podendo o dia atil assumir D-1 & D-5, de acordo com a defasagem
escolhida no registro do contrato. Informado com 6 (seis) casas decimais para o lene e 4
(quatro) casas decimais para outras cotagdes.

TJLP«: Taxas de juros de longo prazo vigentes no periodo do contrato. (onde k = 1, ...n)

D.: n® de dias corridos entre a data de inicio da TJLPk e a primeira ocorréncia de alteragao
(data de atualizagdo do contrato, data de término da vigéncia da TJLP1 ou data de

vencimento do contrato).
Nl.: é o valor do numero-indice final.
Para IGP-M:

1) Caso a data de atualizagao esteja casada com a data de aniversario, € o valor
do numero indice com uma defasagem M-1;

2) Caso a data de atualizagcao esteja descasada com a data de aniversario, € o
pro-rata final calculado com a prévia da ANBIMA

Para IPCA:

1) Caso a data de atualizagao esteja casada com a data de aniversario, € o valor
do numero indice de acordo com a defasagem escolhida M-1 a M-5;

2) Caso a data de atualizagcao esteja descasada com a data de aniversario, € o
pro-rata final calculado com a prévia da ANBIMA ou Variacdo anterior do
indice de acordo com o escolhido no momento do registro. Caso nao seja
enviada a escolha no registro, como padrao € calculado pro-rata final com a
prévia da ANBIMA.

NIi. valor do nimero-indice inicial.
Para IGP-M:

1) Caso a cotagao inicial seja enviada no registro, o valor do niumero indice sera

a cotacao inicial com a incidéncia do pro-rata inicio;
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2) Caso a cotagao inicial ndo seja enviada e data de inicio esteja casada com a
data aniversario, o sistema assume o valor do numero indice inicial com uma
defasagem padrao M-1;

3) Caso a cotacéo inicial ndo seja enviada e data de inicio esteja descasada com
a data aniversario, o sistema assume o valor do nimero indice inicial com uma

defasagem padrdao M-1 e incidéncia de pro-rata inicio.
Para IPCA:

1) E a cotagéo inicial enviada no registro;

2) Caso a cotagao inicial ndo seja enviada no registro e a data de inicio esteja
casada com a data de aniversario, o sistema assume o valor do nimero indice
de acordo com a defasagem escolhida M-1 a M-5;

3) Caso a cotagao inicial ndo seja enviada no registro e a data de inicio esteja
descasada com a data de aniversario, € o valor do nimero indice, no qual
poderd incluir o pro-rata, a depender do que foi escolhido no momento do
registro. Se a escolha nao for realizada no momento do registro, como padrao
€ realizado o calculo do pro-rata inicio.

D.: Dias uteis da data inicio do contrato, inclusive até a data do evento de calculo,

pagamento ou vencimento, exclusive.

Dua: Dias Uteis da data inicio do contrato, inclusive até a data do aniversario, informada

no registro, exclusive.

VFc.oa: Valor do fechamento da cotagédo da taxa, do dia util anterior a data de atualizagao

do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

VFc.oi: Valor do fechamento da cotacao da taxa, do dia Util anterior a data de inicio do
contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

Txwm: Fator acumulado da taxa da SOFR-TERM-CME, de acordo com o més de referéncia

e defasagem informados no registro.

4.3. VALOR DE JUROS (VJ)

O Valor de juros é calculado com incidéncia no Valor Base e um Fator de Juros calculado

para cada curva.

Para as curvas DI — 252, DI -360 e SELIC, o Valor de Juros é calculado pela equagao:
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V] = VBx [JgxF; — 1]
Onde:
VJ: Valor de Juros calculado truncado com 2(duas) casas decimais, sobre o valor base.
VB: Valor Base, informado no registro do contrato com 2 (duas) casas decimais.

Jr: Fator de Juros Flutuantes, resultante do produtério das taxas compreendidas entre a
data de inicio do contrato, inclusive, até a data de atualizacao, exclusive, calculado com
arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

F,: Fator de Juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

A equacéao para o célculo do Fator de Juros Flutuantes para cada curva é apresentada
no quadro 2.

Quadro 2 - Equacées para o calculo do Fator de Juros Flutuantes para as curvas de
Dl e SELIC

Equacao para calculo do Fator de Juros

Flutuantes
= DI PE
_ k 252 p
DI ]F"H 1+ (100“) HRETT
k=1
n 1
_ 1 (Selick 1 252 . p
Selic ]F‘D (o0 t ) X700

Atencao para o calculo do Fator de Juros Flutuantes:

Para o célculo do Fator de Juros Flutuantes € importante levar em consideragédo uma

metodologia de célculo acumulado:
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A parte do calculo que considera a Taxa DI-Over diaria € chamado de Fator diario

Onde:

Os fatores diarios sao calculados considerando 16 casas truncadas.

O produtdrio é feito considerando o fator diario da data inicio do contrato, inclusive,
e a data do evento de célculo, exclusive.

Uma vez feito o produtério dos fatores diarios considerando um truncamento
individual de 16 casas, considera-se o Fator de Juros Flutuantes com
arredondamento de 8 casas decimais.

Jr: Fator de Juros flutuantes, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

DIlx: Taxa DI over divulgada pela B3, informada com 2 (duas) casas decimais.

Selick: Taxa Selic divulgada pelo Bacen, informada com 2 (duas) casas decimais.

p: percentual destacado para remuneragao, informado com 2 (duas) casas decimais.

Para as curvas prefixadas (Spread), o Valor de Juros é calculado pela equagao:

Onde:

V] = VBx (F) — 1)

VJ: Valor de Juros calculado com truncamento em 2 (duas) casas decimais, sobre o valor

base.

VB: Valor base da operacdo, definido em contrato, informado com 2 (duas) casas

decimais.

F,4: Fator de Juros, calculado com arredondamento em 9 (nove) casas decimais.

Para as curvas TJLP, Libor, SOFR, Ddlar, Euro, Libra, lene, IPCA e IGP-M, o Valor de
Juros é calculado pela equacao:

Onde:

V] = VByx (F; — 1)
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VJ: Valor de Juros calculado com truncamento em 2 (duas) casas decimais, sobre o valor

Base.

VBa: Valor Base Atualizado, calculado com truncamento em 2 (duas) casas decimais.

F,y: Fator de Juros, calculado com arredondamento em 9 (nove) casas decimais

O célculo do Fator de Juros para cada curva é apresentado no Quadro 3.

Quadro 3 - Equacoes para calculo do Fator de Juros de acordo com a curva

escolhida

Curva

DI

Prefixada

SELIC (Usa base 252)
IPCA (Usa base 252)

IGP-M (Usa base 252)
TJLP (Usa base 360)

Equacao para calc

lo do Fator de Juros

Base 252 Base 360
Du, D¢
1 252 F (1 n ;)360
f= (1im) 1= 1 F 100

Dolar Comercial

Com Tratamento Linear

Com tratamento exponencial

iXDC)

F=1
J + (36000

Dc

F 1 L \3e0
1‘(+ﬁ)

Dolar 30/360

QOutras Moedas
SOFR-TERM-CME

F=1
J + (36000

ich>

LIBOR
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i D
SOFR Fy = [(—1153X60CF)] +1

Onde:

F,: Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais. O calculo

do fator de juros que tenha vencimento em dia ndo util devera ser calculado de maneira

similar a que este vencimento fosse primeiro dia Util subsequente (dia da liquidacao)

quando na base 252, e calculado contabilizando a contagem de dias até de vencimento

(ndo util) quando na base 360.

Du.: Dias Uteis totais entre a data de inicio, inclusive, e a data de atualizagao, exclusive.
Dc: Numeros de dias corridos do inicio do contrato até a data de atualizagéo.

i: Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo

ser positiva ou negativa.

Y1: Ano do primeiro dia do periodo de célculo.

Y2: Ano do dia imediatamente posterior ao ultimo dia incluso no periodo de calculo.
M;: Més do primeiro dia do periodo de calculo (em namero).

M:: Més do dia imediatamente posterior ao ultimo dia incluso no periodo de célculo (em

nuamero).
D+: Primeiro dia do periodo de calculo. Se D1 = 31, mudar para 30.

D.: Dia imediatamente posterior ao ultimo dia incluso no periodo de célculo. Se D2 =31 e
D1 =30 ou 31, entdo D. = 30.

Fe: Fator de juros no evento, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Lgr: Taxa Libor da data de referéncia (D-1) utilizada na constituicdo do FATJUR para o
pagamento do cupom no evento i, aplicada no periodo compreendido entre a data de
inicio do contrato, ultimo evento ou término de vigéncia da ultima Libor utilizada (o que
ocorrer por ultimo), inclusive, e a data do préximo evento ou final de vigéncia da Libor (o

gue ocorrer primeiro), exclusive, informada com 5 (cinco) casas decimais.
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Pdc«: Prazo em dias corridos entre a data de inicio do periodo de aplicagéo da taxa de
indice k (para k=1, 2, ..., n) e a data de célculo, a data do evento de indice i ou o fim do

periodo k, 0 que ocorrer primeiro.

iss: Fator da taxa de juros SOFR mais o Spread, caso tenha, ao periodo, calculado com
arredondamento em 14 (catorze) casas decimais.

Dcr: Numero de Dias corridos entre as datas de inicio e atualizagédo, ou de fluxos, caso

tenha.

Dcas: Numero de dias corridos entre o acumulo da SOFR, obtida pela diferenga entre as
Data Inicio e a Data de evento do calculo.

Spread: Valor do Juros/Spread, informado no registro do contrato com até 4 (quatro)

casas decimais.

4.4. SWAP de acao, commodity, indice E ETF

Um Registro de Swap contendo as categorias Acdo, indice, Commodity e ETF.

4.4.1. Fator Resultante (FR)
A variavel Fr é calculada de acordo com as cotagdes do ativo sobre o qual a curva é
atualizada e o percentual de atualizacado, da seguinte forma:

Fp = [(E—f— 1)x(%)] +1
Onde:

Fr: Fator resultante da variacao da curva considerando a data de inicio de contrato e a
data de atualizacao, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

C:: Cotacdo final. E a cotacdo de fechamento na data de precificagdo, considerando a
defasagem informada no registro. Caso, o registro seja enviado com limitadores, a Cf sera
a cotagao de fechamento se estiver dentro dos limites enviados. Caso a cotagao atinja o
limite superior, respectivamente o limite inferior, Cf sera o limite superior, respectivamente

o limite inferior, enviado no registro._Caso, a data de precificacao seja posterior ao

vencimento do ativo subjacente, no caso de commodity ou indice, Cf sera a cotacdo da

data de vencimento do ativo subjacente.
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Ci: Cotacdo inicial. E a cotacdo do ativo na data de inicio do contrato, considerando a
defasagem D-1 quando capturada ou informada no registro.

p: percentual destacado para a remuneracao, informado com 2 (duas) casas decimais.
4.4.2. Fator de Juros (FJ)

A variavel F, é calculada de acordo com a taxa de juros considerada na remuneracao da
curva, de acordo com a equagao:

Onde:

F,: Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais. O calculo

do fator de juros que tenha vencimento em dia ndo util devera ser calculado de maneira

similar & que este vencimento fosse primeiro dia Util subsequente (dia da liquidacao).

Du.: Dias Uteis totais entre a data de inicio, inclusive, e a data de atualizagao, exclusive.

i: Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.

4.4.3. Fator Variacao Cambial (FC)
O calculo do fator resultante da variagdo cambial da moeda para ativos estrangeiros €
feito da seguinte forma:

Fo— M
C_Mi

Onde:

F¢: Fator resultante da variagdo cambial da moeda no periodo de célculo considerado,
calculado com arredondamento de 8 (nove) casas decimais.

M;: Cotagéo final da moeda. E o valor de fechamento da moeda cotada do dia util anterior
a data de célculo, considerando a defasagem escolhida, a partir de D-1.

M;: Cotagdo inicial da moeda. E o valor de fechamento da moeda cotada no dia util
anterior a data de inicio do contrato ou informada no registro.

4.4.4. Valor da Curva Atualizado (VCA)
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O célculo do Valor da curva atualizado para estes ativos é feito da seguinte forma:
VCA = VBx Fg x Fy x F¢

Onde:

VCA: Valor da curva atualizado, calculado com truncamento de 2 casas decimais.

Fr: Fator resultante da variagdo da curva considerando a data de inicio de contrato e a
data de atualizacéo, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

F,: Fator de Juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

F¢: Fator resultante da variagdo cambial da moeda no periodo de célculo considerado,

calculado com arredondamento de 8 (nove) casas decimais.

4.4.5. Eventos Corporativos para Swap de A¢ao, Commodity, indice ou ETF:
JCP e Dividendos

Quando forem considerados Eventos Corporativos do tipo JCP e Dividendos no contrato
de Swap, o calculo do Fr sera ajustado de forma a considerar os eventos da seguinte

forma:

Fp = [(Cc—ifc—1)x(1%)]+1

4.4.5.1. Evento Corporativo sem incidéncia de impostos

No caso de se considerar o Evento sem a incidéncia de impostos sobre os Dividendos, o
valor da cotacgdo inicial que incidird sobre o calculo do Fator resultante sera calculado da

seguinte forma:
Cic =Ci— Dy

No caso de ocorrer mais de um Evento Corporativo no intervalo de datas considerado
para o célculo, é considerado a diferenga dos valores dos eventos ocorridos no periodo:

CiC = Ci - DI‘ - DI‘ - DI‘
Onde:

Cic: cotacao inicial corrigida. E o novo valor da cotagdo inicial considerado no calculo do
Fator Resultante quando forem considerados Eventos corporativos do tipo JCP e
Dividendos.
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Ci: Cotacao inicial. E a cotagdo do ativo na data de inicio do contrato, considerando a
defasagem D-1 quando capturada ou informada no registro.

Dr: Dividend rate. E o valor do dividendo ou JCP na data de precificagdo, considerando
a defasagem informada no registro.

4.4.5.2. Evento Corporativo considerando a incidéncia de impostos

No caso de se considerar o Evento Corporativo com a incidéncia de impostos sobre os
Dividendos, o valor da cotagao inicial que incidira sobre o céalculo do Fator resultante sera
calculado da seguinte forma:

tax
Gie = &= [Dr-+ (D x g )|

No caso de ocorrer mais de um Evento Corporativo no intervalo de datas considerado
para o calculo, é considerado a diferenga dos valores dos eventos ocorridos no periodo:

tax tax tax
Cic = Ci - [Dr + (Dr XW)] + Dr + (Dr Xm)] + [Dr + (Dr Xm)]

Onde:

Cic: cotacao inicial corrigida. E o novo valor da cotagdo inicial considerado no célculo do
Fator Resultante quando forem considerados Eventos corporativos do tipo JCP e
Dividendos.

Ci: Cotacao inicial. E a cotagéo do ativo na data de inicio do contrato, considerando a
defasagem D-1 quando capturada ou informada no registro.

Dr: Dividend rate. E o valor do dividendo ou JCP na data de precificacdo, considerando
a defasagem informada no registro.

tax: E o valor do imposto incidente sobre o Dividendo. O valor pode ser informado no
registro, ou capturado.

4.4.5.3. Evento Corporativo considerando um percentual aplicado ao evento

No caso de se considerar um percentual aplicado ao Evento Corporativo, a cotagdo inicial
sera calculada da seguinte forma:

Co=C D+<D tax)] Ly
fe = M [r rX700/| *100
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No caso de ocorrer mais de um Evento Corporativo no intervalo de datas considerado
para o célculo, é considerado a soma dos valores dos eventos ocorridos no periodo:

G =C —1[p +(D tax) P }+{[D +<D tax)] P }+

e = M { r T \Pr*100/] 100 r " *100/] *100

Onde:

Cic: cotagéo inicial corrigida. E o novo valor da cotacao inicial considerado no célculo do

Fator Resultante quando forem considerados Eventos corporativos do tipo JCP e
Dividendos.

Ci: Cotacdo inicial. E a cotagéo do ativo na data de inicio do contrato, considerando a
defasagem D-1 quando capturada ou informada no registro.

Dr: Dividend rate. E o valor do dividendo ou JCP na data de precificagdo, considerando
a defasagem informada no registro.

tax: E o valor do imposto incidente sobre o Dividendo. O valor pode ser informado no
registro, ou capturado.

P: percentual aplicado aos eventos corporativos, informado no registro como percentual

de eventos corporativos.

4.4.6. Eventos Corporativos para Swap de Agao, Commodity, indice ou ETF:
Split e Inplit

Quando forem considerados Eventos Corporativos do tipo Split e Inplit no contrato de
Swap, o calculo do Fr sera ajustado de forma a considerar os eventos da seguinte forma:

Ce p
Fr=|=—-1)x(—)|+1
R [(cic )X(wo)] *
No caso de se considerar o Evento do tipo Split ou Inplit, o valor da cotagao inicial que
incidird sobre o calculo do Fator resultante sera calculado da seguinte forma:

Co = Os
ic — IXNS

Onde:

Cic: cotacao inicial corrigida. E o novo valor da cotagdo inicial considerada no calculo do
Fator Resultante quando forem considerados Eventos corporativos do tipo Split e Inplit.
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Ci: Cotacdo inicial. E a cotacdo do ativo na data de inicio do contrato, considerando a
defasagem D-1 quando capturada ou informada no registro.

Ns: New shares. Valor B do ratio do desdobramento ou agrupamento (A:B).

Os: Old Shares. Valor A do ratio do desdobramento ou agrupamento (A:B).

4.5. VALOR DE AMORTIZACAO (VA)

4.5.1. Swap fluxo de caixa constante

Nos contratos de Swap com fluxo de caixa constante, o percentual de amortizagéo € fixo
em periodos uniformes e calculado pelo nimero de amortizagées contidos no periodo
que compreende a data de inicio de pagamento de amortiza¢do e a data de vencimento,
pela equacgéao:

100%

A(%) =

Na qual, n € o numero de eventos de amortizagéo contidos no periodo entre a data de
inicio a data de vencimento do contrato e A (%) é o percentual de amortizagao, calculado

com 5 (cinco) casas decimais.

A amortizagdo pode ser calculada sobre o valor base inicial (VBo) e sobre o valor base
amortizado e/ou antecipado (VB).

Nesse segundo caso, o valor base remanescente (VBgr) também é calculado e, ap6s
amortizacao, o valor base antecipado e/ou amortizado, assume o valor do VBg.

Ou seja, inicialmente, o valor base atualizado assume o valor referente ao valor base.
Apds o evento de amortizagéo, é calculado o valor base remanescente, e entdo o valor

base atualizado passa a assumir o valor do valor base remanescente calculado.

Para os casos em que o evento ocorra em dia ndo util o valor de amortizacao devera ser

calculado de maneira similar a que este vencimento fosse primeiro dia util subsequente

(dia da liquidacao).

As equacgdes para o célculo do valor de amortizagédo e do valor remanescente sao
mostradas nos Quadros 4 e 5.

Quadro 4 — Equacoes para o calculo da Amortizacao para operacoes de Swap com
fluxo de caixa constante
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Equacao para o calculo da Amortizacao

Amortizacao atrelada ao VB

Amortizacao atrelada ao VBA

DI
Prefixado VA = VB, x A (%) va=vBx 200
100 100
SOFR-TERM-
CME
_ A (%) VFy_pa B A (%) VFy_pa
Moedas VA =VBoX 400 *VDyops VA= VB X 00 *VDyoo:
A (%) A (%)

IPCA = _

VA = VB x — -~ xFR VA = VB x —-~ xFR
IGP-M
(Amortizacao)
IPCA VA = VB, x FR VA = VB, x FR
IGP-M
(Saldo Devedor)
Libor A (%) VF A (%) VF

C-DA C—-DA
- VA = VB
SOFR VA =VBoX 200 X VDo, X100 ¥ VDe_p;
~ A (% A (%

Agao VA = VB, x ) R VA = VB, x ) Fr
Commodity 100 100
Indice
ETF

Quadro 5 - Equacées para calculo do valor base remanescente para operacoes de

Swap com fluxo de caixa constante

Valor Base Remanescente

Amortizacao atrelada ao VB

Amortizacao atrelada ao VBgr

DI
Prefixado

VBg = VB — VA
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SOFR-TERM-
CME

Moedas
Libor
SOFR

A(% _ A(%)
IPCA VBR=VB—[ (%) XVBO] VBR_VB_[IOO x VB
ACA 100

céo

Commodity
Indice
ETF

Onde,

VA: Valor financeiro da amortizagcao, calculada com truncamento em 2 (duas) casas

decimais.
VBo: Valor Base inicial do contrato, informado ou calculado com 2 (duas) casas decimais.

VB: Valor base antecipado e/ou amortizado, calculado com truncamento em 2 (duas)

casas decimais.

VBgr: Valor Base Remanescente do contrato, apdés amortizagdo, calculado com

truncamento em 2 (duas) casas decimais.

A (%): Percentual de amortizacdo, calculado com arredondamento em 5 (cinco) casas

decimais.

VFwm-pa: Valor do fechamento da moeda, do dia util anterior a data de atualizagdo do
contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2, D-3, D-4
ou D-5 de acordo com a data de referéncia escolhida no registro.

VFwu-oi: Valor do fechamento da moeda, do dia util anterior a data de inicio do contrato,
informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 de
acordo com a data de referéncia escolhida no registro.

VFc.pa: Valor do fechamento da cotagdo da taxa, do dia util anterior a data de atualizacao
do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

VFc.oi: Valor do fechamento da cotacao da taxa, do dia util anterior a data de inicio do
contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.
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Para contratos de Swap Fluxo com Fluxo de caixa ndo constante, o percentual de

amortizagao é informado.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o célculo do valor de amortizagao e do

valor base remanescente pode ser efetuado sobre o valor base inicial, ou sobre o valor

base amortizado e/ou antecipado.

As equacgodes para o calculo do valor de amortizagéo e do valor remanescente para esses

casos sdo mostradas nos Quadros 6 e 7.

Quadro 6 — Equacoes para o calculo da Amortizacao para operacées de Swap com

fluxo de caixa nao constante

Equacao para o calculo da Amortizacao

Amortizacao atrelada ao VB  Amortizacao atrelada ao VBA

(Saldo Devedor)

DI
Prefixado A: (Y% A (%)
VA = VB, x L) VA =VBx =
SOFR-TERM-CME 100
A (%) A (%)
IPCA = =
VA = VB x 100 x FR VA = VB, x 100 x FR
IGP-M
(Amortizacao)
IPCA VA = VB, x FR VA = VB, x FR
IGP-M

A (%) VFum-pa

Moedas VA =VBox 100 XVDM_DI VA = VB A (%)XVFM_DA
A (%) VFc_ = V0K W %) Vg
VA = VB, x ) VFc-pa VA = VB, x AOB)
100 VD¢ p; 100 ~ VD¢_p
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Libor
SOFR

Acao _ VA = VB A (%) FR VA = VB A (%)
Commaodity =VBoX =55 X = VBoX —oo X

indice
ETF

Quadro 7 - Equacoes para calculo do valor base remanescente para operacoes de
Swap com fluxo de caixa nao constante

Valor Base Remanescente

Amortizacao atrelada ao VB Amortizacao atrelada ao VBr

DI
Prefixado

IPCA (Saldo
Devedor)

SOFR-TERM-
CME

VBg = VB — VA

Moedas
Libor
SOFR VBg = VB — [
IPCA
(Amortizacao)
4.6. VALOR DA CURVA ATUALIZADO
Onde,

A; (%)
100

A;(%)
100

XVBO] VBg = VB — [ XVB]

VA: Valor financeiro da amortizagcao, calculada com truncamento em 2 (duas) casas

decimais.
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VB,: Valor Base inicial do contrato, informado ou calculado com truncamento em 2 (duas)

casas decimais
VB: Valor base amortizado, calculado com truncamento em 2 (duas) casas decimais.

VBgr: Valor Base Remanescente do contrato, apdés amortizagdo, calculado com

truncamento em 2 (duas) casas decimais.

Ai (%): Percentual de amortizacado na data do evento, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

VFwm.pa: Valor do fechamento da moeda, do dia util anterior a data de atualizagdo do
contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2, D-3, D-4
ou D-5 de acordo com a data de referéncia escolhida no registro.

VFwu.oi: Valor do fechamento da moeda, do dia util anterior a data de inicio do contrato,
informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 de
acordo com a data de referéncia escolhida no registro.

VFc.pa: Valor do fechamento da cotagédo da taxa, do dia util anterior a data de atualizagao
do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

VFc.oi: Valor do fechamento da cotacao da taxa, do dia util anterior a data de inicio do
contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

Atencao para o calculo do Fluxo de Caixa para Swap com IPCA:

1. Se no registro a opcao escolhida foi de corre¢ao do fluxo de Swap com curva IPCA
como “Amortizacao”, a correcao referente ao IPCA do periodo incidird sobre o
valor amortizado.

2. Se no registro a opgao escolhida foi de corregao do fluxo de Swap com curva IPCA
como “Saldo Devedor”, a corregao referente ao IPCA do periodo incidira sobre o
valor base.

Quadro 8 - Equacgées para o calculo do Valor da Curva Atualizado de acordo com a
curva escolhida

Curva Equacao para calculo do Valor da Curva Atualizado
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DI VCA=VBx]FxF]
Selic

Prefixado VCA = VBxFj

Moedas
Libor VCA = VBXFRXF]

SOFR-TERM-CME
TJLP

IGP-M VCA = VB x (Fg x Fy)
IPCA

SOFR
Onde,

VCA: Valor da Curva Atualizado, calculado com truncamento em 2 (duas) casas decimais.

Jr: Fator de Juros flutuantes, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais
— Quadro 2.

F,: Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais — Quadro
3.

VB: Valor Base inicial, definido em contrato, informado com 2 (duas) casas decimais.

Fr: Fator resultante, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais — Quadro
1.

4.7. incorporacao de juros e correcao, TROCA DE INDEXADOR e
Swap a Termo

Contratos de Swap com Incorporagao de Juros e corregao tém os valores atualizados das
curvas, incorporados ao Valor Base do registro na data de incorporacado, definida no
registro.

Contratos com troca de indexador, tém o valor incorporado com a curva escolhida até a
data de atualizagao para o inicio da préxima curva. Em caso de fluxo, o valor é calculado
até o fluxo, e apds o pagamento de amortizagdo e/ou juros, o valor curva atualizado é

calculado com a nova curva.
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Em contratos de Swap a Termo, o Valor Base ¢ ajustado na data de fixacao de acordo
com o Indice Termo escolhido.

Nos casos de incorporacao de juros e correcao, a atualizacao do valor base é feita para
comprador e vendedor de forma separada. O valor da curva atualizado para os
participantes é calculado a partir desse valor base atualizado, calculado com a
incorporagao de juros e correcao na data de incorporag¢ao escolhida no registro.

Nos casos de Swap a Termo, na data de fixagao definida, o valor base é atualizado de
acordo com o indice termo definido no registro, e o valor da curva atualizado para parte
e contraparte é calculado a partir desse novo valor base atualizado.

Assim:

Quadro 9 - Equacoes para o calculo do Valor da Curva Atualizado considerando a
atualizacao do valor base de acordo com a funcionalidade selecionada no contrato.

Curva Equacao para calculo do Valor da Curva Atualizado

DI VCA = VBAxJp x Fj
Selic

Prefixado VCA = VBAxFj
Moedas

Libor VCA = VBAx Fg x

SOFR-TERM-CME
TJLP

IGP-M VCA = VBAx (Fg x F))
IPCA

SOFR
4.8. FUNCIONALIDADE ASIATICA

A precificagdo de um Swap com Funcionalidade Asiatica é feita de acordo com o tipo de

média utilizado (simples ou ponderada), através das formulas abaixo.

4.8.1. Swap Moeda
Cotacao final com Média Aritmética Simples:
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B >N _.(Cotacdo de Verificacioy)
B N

MDi

Cotacao final com Média Aritmética Ponderada:

B > N_, (Cotagio de Verificagioy) x (Valor Referénciay)

MDi - "
k=1 (Valor Referénciay)

4.8.2. Swap Commodity, Acdo, indice e ETF
Cotacao final com Média Aritmética Simples:

B YN _.(Cotagdo de Verificagdoy)
B N

Cf

Cotacao final com Média Aritmética Ponderada:

f = > N_.(Cotacio de Verificacioy) x (Valor Referénciay)

Y.N_, (Valor Referénciay)
Onde,

MD; : valor do fechamento da moeda, do dia util anterior a data de inicio do contrato ou
do ultimo reset, podendo o dia atil assumir D-1 & D-5, de acordo com a defasagem
escolhida no registro do contrato. Informado com 6 (seis) casas decimais para o lene e 4
(quatro) casas decimais para outras cotagoes.

C:: Cotacdo final. E a cotacdo de fechamento na data de precificacéo, considerando a
defasagem informada no registro. Caso, o registro seja enviado com limitadores, a Cf sera
a cotagao de fechamento se estiver dentro dos limites enviados. Caso a cotagao atinja o
limite superior, respectivamente o limite inferior, Cf sera o limite superior, respectivamente

o limite inferior, enviado no registro.

Cotacao de Verificacao_k: Cotagcdo da Moeda ou Ativo Base na k-ésima data de
verificagdo ou de acordo com a defasagem escolhida no registro do contrat, a depender
da escolha de defasar datas ou nado. As cotagdes de verificacdo séo informadas

manualmente pelo Participante com até 8 casas decimais.
N: Numero total de Datas de Verificagao informadas no registro do contrato.

Valor Referéncia_k: Valor Referéncia informado no registro do contrato para a k-ésima
data de verificacao, expresso com 2 casas decimais.
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5. ATIVOS FINANCEIROS

As informagbes apresentadas neste capitulo sao validas para CDBs, CDBVs e RDBs,

exceto quando mencionado o contrario.

5.1. Formas de pagamento, datas Casadas e aniversario

5.1.1. Formas de pagamento

Durante a apresentagao deste caderno, algumas formulas serdo especificas para certas
formas de pagamento. Afim de facilitar o entendimento, no quadro abaixo, traremos todas
as formas de pagamento abaixo e assim como uma representagao para cada uma.

Forma de Pagamento Representacao

Pagamento de juros e principal no P1
vencimento

Pagamento periédico de juros e principal P2
no vencimento

Pagamento de juros e amortizacao P3
periédicos

Pagamento de amortizacao periédica e P4
juros no vencimento

Pagamento de principal no vencimento P5
sem taxa de juros

Pagamento de amortizacao sem taxa de P6
juros

Registro Simplificado Final P7

No decorrer do texto, a menos que seja dito o contrario, as formulas apresentadas serao
vdlidas para todos os tipos de pagamento, exceto o P7. Este ultimo sera tratado

individualmente em uma sec¢ao especifica.

5.1.2. Datas Casadas e Datas de Aniversario

Para a correcao do ativos vinculados a indices de precos (IGP-DI, IGP-M, INPC, IPCA) é
utilizado a ideia de casamento de datas e datas de aniversario. As datas de emisséo e de
vencimento sdo consideradas casadas sem ambas estiverem no mesmo dia, mesmo que
de meses e anos diferentes e assim, a data de aniversario ird corresponder as anteriores.
Para essa regra ha algumas excec¢des, que sao distintas para correcdo mensal e anual
com base na data de vencimento que serao apresentadas nos quadros abaixo.

Mensal
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Data de Emissao casadas e

selecionado Data de Aniversario
28 28
29 29 ou 28/02

28/02
30 30, 28/02 ou 29/02
Ultimo Dia do Més Ultimo Dia do Més
29 29 ou 28/02

29/02 30 30, 28/02 ou 29/02

Ultimo Dia do Més

Ultimo Dia do Més

30/04, 30/06, 30/09 ou
30/11

30

30, 28/02 ou 29/02

Ultimo Dia do Més

Ultimo Dia do Més

31/01, 31/03, 31/05,
31/07, 31/08, 31/10 ou
31/12

Ultimo Dia do Més

Ultimo Dia do Més

30/12

28/02 em ano bissexto | 28 28

29 de qualquer més, | oq 29 ou 28/02
exceto Fevereiro

30/01, 30/03, 30/05,

30/07, 30/08, 30/10 ou | 30 30, 28/02 ou 29/02

Anual — Para ativos com correcao anual com base na data de vencimento

Nesse caso, a data de emissdo estara casada com a data de vencimento caso:

e Se o dia de emissao for igual ao dia de vencimento;

e Se o dia de emissao for diferente do dia de vencimento e ambas as datas forem o

ultimo dia do seu respectivo més;

e Se a data de emissao for o ultimo dia do més e for menor que o dia da data de

vencimento, seguindo o quadro abaixo

Data de Emissao Data de Vencimento

28/02 de ano néao bissexto

Dia 29 e 30 (exceto fevereiro) de
todos 0s meses

29/02

Dia 30 de todos os meses de 31
dias

5.2. Correcao

Os ativos que possuem calculo de correcdo sdao somente os Pés-fixados, que estao

atrelados a indices de pregos (IGP-DI, IGP-M, INPC, IPCA). Para os ativos atrelados a
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taxas flutuantes (DI Over ou SELIC) ou pré-fixados, ndo ha atualizacbes em seus Valores
Nominais de Emisséo (VNe).

5.2.1. Ativos Pés-Fixados (indices de Precos: IGP-DI, IGP-M, INPC, IPCA)
Nestes ativos, a atualizagdo do Valor Nominal ocorre diariamente, seguindo a férmula
abaixo:

_VNb X C

VN
a du

Onde,

VNa : Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNb: Valor Nominal base utilizado na atualizacdo. Este valor é o Valor Nominal de
emissao ou da ultima amortizacao, informado ou calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

C: Fator da variagdo acumulada do indice de precos utilizado (IGP-DI, IGP-M, INPC,

IPCA), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
du: Numero de dias Uteis.

O calculo do FateFator de variagao acumulada C, deve ser feito conforme a tabela abaixo,
respeitando as condi¢des apresentadas.

Tipo de
Atualizacao

Condicao Férmula

Ativos com data de
Mensal emissdo casada com a
data de vencimento.

Ativos com correcao
anual com base na data NI,
de emissdo; ou com ¢= NI
correcao anual com base 0
na data de vencimento,
que possuam  data
casada com a data de
vencimento.

Anual

Ativos com data de
Mensal emissio descasada com
a data de vencimento.
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5
Ativos com corregao d(c/WPpro-rata
anual com base nadata |  _ (N[m1>d(c/u)tpro—rata 9 (Nlmn)
Anual de vencimento, com data NI, NILpy
de emissdo descasada
da data de vencimento.
Onde,

d(c/w)Ppro-rata: NUmero de dias corridos ou Uteis entre a data de emissdo e a data de

aniversario mensal imediatamente posterior;

d(c/w)tpro_rata : NUmero de dias corridos ou Uteis entre a data de aniversario

imediatamente anterior a data de emissdo e a data de aniversario imediatamente

posterior a data de emissao;

e Mensal e Anual:

@)

Com data de aniversario posterior ao dia 15 do més, ou ativo atrelado
ao indice IGP-M com qualquer data de aniversario, ou ativo atrelado
ao indice IPCA com qualquer dara de aniversario (caso IPCA ainda
nao tenha sido publicado, usaremos o indice prévio da ANBIMA):
NI,,: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizacao;
NIo: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de emissdo ou
da dltima amortizacéo, se houver, no caso mensal; ou nimero indice do
més imediatamente anterior ao més de emissao ou da ultima atualizacéao
anual, no caso anual;

NI,,1: Nimero indice referente ao més 1, assim definido:

- Més 1 é igual ao més de emissdo quando o primeiro aniversario
mensal do ativo ocorre no més seguinte ao més de emissao;

- Més 1 é igual ao més imediatamente anterior ao més de emisséao
quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no préprio més de
missao;

NI,,0: Ntimero indice referente ao més 0, assim definido:

- Més 0 é igual ao més imediatamente anterior ao més de emissao
quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més seguinte ao
més de emissao;

- Més 0 é igual ao segundo més anterior ao més de emissao

guando o primeiro aniversario mensal ocorre no proprio més de emissao;

45

[PUBLICO | PUBLIC]



Nl,,, : Numero indice do més imediatamente anterior ao més de
atualizagdo ou amortizagdo, se houver, no caso mensal; ou niimero indice
do més imediatamente anterior ao més de atualizacdo anual, no caso
anual;

o Com data de aniversario anterior ao dia 15 do més e excluindo ativos
atrelados ao indice IGP-M e IPCA:
NI,: Numero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de

atualizacao;

NI,: Ntmero indice do segundo més imediatamente anterior a0 més de
emissado ou da Ultima amortizacao, se houver, no caso mensal; ou nimero indice
do segundo més imediatamente anterior a0 més de emissdo ou da Ultima

atualizacdo anual, no caso anual;
NI,,1: Nimero indice referente ao més 1, assim definido:

- Més 1 é igual ao més imediatamente anterior ao més de emisséao
quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més seguinte ao
més de emissao;

- Més 1 é igual ao segundo més imediatamente anterior ao més de
emissdo quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no proprio
més de missao.

NI,,0: Nimero indice referente ao més 0, assim definido:

- Més 0 é igual ao segundo més imediatamente anterior ao més de
emissao quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més seguinte
ao més de emissao;

- Més 0 é igual ao terceiro més anterior ao més de emissao quando

0 primeiro aniversario mensal ocorre no proprio més de emissao.

NI,,,: Numero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de
atualizagdo ou amortizacdo, se houver; ou nimero indice do segundo més

imediatamente anterior ao més de atualizacao anual, no caso anual.

Observamos que, para ativos com correcdo mensal, apds o primeiro evento de

amortizagao, se houver, e para ativos com corregao anual, apoés o primeiro evento de

atualizacao anual, a formula de correcao volta a ser:
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NI,
" NI,

Onde,
NI,.: Numero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizacéo;

NI,: Nimero indice do més imediatamente anterior a0 més de emissao ou da Ultima
amortizagdo, se houver, no caso mensal; ou nimero indice do més imediatamente

anterior ao més de emissao ou da Ultima atualizagdo anual, no caso anual.

Vale também notar que, ativos com corre¢cdo anual com base na data de vencimento,
com data de emissao descasada da data de vencimento ndo sao corrigidos na data do
primeiro aniversario mensal. Esta data sera considerada apenas na correcao anual do
ativo, como primeira variagao mensal pro-rata (dias Uteis ou corridos). A excec¢ao ocorre

quando a data de primeiro aniversario mensal coincidir com a data de aniversario anual.

5.2.2. Férmula para Valor Financeiro de Resgate
Esta formula ndo é utilizada para RDBs, visto que este tipo de ativo ndo possui a opgao
de resgate. O valor financeiro de resgate sera calculado pela seguinte férmula,

VF; = VNa X Q
Onde,

VFgr : Valor Financeiro de Resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento;

VNa: Valor Nominal Atualizado, definido anteriormente.

Q: Quantidade de ativos a serem resgatados pelo participante, deve ser um inteiro.
5.2.3. Critérios de Precisao

Segue os critérios de precisao da secao.

d(c/w)ppro-rata

NI NI NI ~ . . .
( “‘1), ( “‘“) e( "‘1)"(“/ Whero-rata - Exnress@es calculadas com 8 (oito) casas decimais,
Nlmo \) ey Nlmno

sem arredondamento;

d(c/u - ~ . .
d(¢/WPpro-rata, Expressdes calculada com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento.
d(c/u)tpro—rata
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5.3. Juros
A apuracao de juros ocorre, se houver, de maneira diéria, por dias Uteis ou corridos. As
férmulas apresentadas a seguir sdo aplicadas para os pagamentos P1, P2, P3 e P4.

5.3.1. Férmula Valor Unitario de Juros
O valor unitario de juros é calculado seguindo as formulas abaixo, respeitando o tipo de
rendimento apresentado.

Rendimento Formulas

indices de Precos (IGP-DI, IGP-M, INPC

e IPCA), Taxa Pré-Fixada J=VNax(F—1)

Juros Flutuantes (DI ou SELIC) ] = VNb X [(Friytuante X Fy) — 1]

Onde,

J: Valor unitario de juros, acrescido de "Spread", se houver acumulado no periodo,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa: Valor Nominal atualizado, se for o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

F,: Fator de juros (ou de Spread) calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;

VNb : Valor Nominal de emissdo ou da data da ultima amortizagdo, se houver
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Frutuante: Fator Flutuante, pode ser relativo a DI Over e a SELIC, calculado com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento.

5.3.2. Férmula para Fator de Juros e Fator Flutuante
Fator de Juros (ou Spread)

Iniciando pela férmula para Fator de Juros (ou Spread) que segue de acordo com o critério
em que a taxa de juros é calculada, conforme tabela abaixo.

Critério de Calculo de Juros Formula
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252 — (numero de dias Uteis entre a data a

i \252
de inicio ou ultimo pagamento e o F, = (1 + m)
proximo)

360 — (numero de dias corridos entre a
data de inicio ou Ultimo pagamento e o i \3600L36E
préximo) ou 365 — (numero de dias F = (1 + m)
corridos entre a data de inicio ou ultimo
pagamento e o préximo)

dc

Onde,

Para critério de calculo 252 — (numero de dias Uteis entre a data de inicio ou ultimo
pagamento e o proximo):
e i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas
decimais;
e du: Numero de dias Uteis, assim definido:
o Parapagamentos P1 e P4, entre a data de emissdo e a data de atualizacao
ou vencimento.
o Para pagamentos P2 e P3:
- Entre a data de emisséo e a data de atualiza¢do ou primeiro evento;
- Ou entre o Ultimo evento de juros e a data de atualizagdo, o préximo

evento de juros ou data de vencimento.

Para critério de calculo 360 — (numero de dias corridos entre a data de inicio ou
ultimo pagamento e o proximo) ou 365 — (niumero de dias corridos entre a data de
inicio ou ultimo pagamento e o pr6ximo)
e i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro)
casas decimais;
e dc: Ndmero de dias corridos, assim definido:
o Parapagamentos P1 e P4, entre a data de emissdo e a data de atualizacao
ou vencimento.
o Para pagamentos P2 e P3:
- Entre a data de emisséo e a data de atualizagdo ou primeiro evento;

- Ou entre o ultimo evento de juros e a data de atualiza¢do, o préximo

evento de juros ou data de vencimento.
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Fator Flutuante (DI ou Selic)

Para o célculo do Fator Flutuante (DI ou Selic), que é apurado diariamente, sobre um
percentual relativo a DI Over ou a Selic. Para este calculo € utilizado o periodo da data
de emissdo ou ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de atualizagéo,
pagamento ou vencimento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento. O calculo segue a tabela abaixo:

Taxa Flutuante de

N Formula
referéncia
n 1
F —1_[ 1+ (DI"+1)22 1] x -2
Taxa DI Over flutuante = 11 100 * 100
n ] 1
Selic 252
F}'lu:xante = 1_[ 1+ ( k + 1) — 11 x L
Taxa SELIC 11 100 100

Onde,

DI : Taxa DI Over, do dia k, divulgada pela B3, informada com 2 (duas) casas decimais;

Selic, : Taxa Selic, do dia k, divulgada pelo Bacen, informada com 2 (duas) casas

decimais;
p: Percentual destacado para remuneracgao, informado com 2 (duas) casas decimais;

n: Numero de taxas (DI ou SELIC) utilizadas.

5.3.3. Férmula Valor Financeiro de Juros
O valor financeiro de juros é calculado pela formula

Jvr=]X%X0Q
Onde,

Jyr : Valor financeiro dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem

arredondamento;

J: Valor unitério de juros, apurado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Q: Quantidade do ativo em custddia do participante, sendo Q um inteiro.

5.3.4. Critérios de Precisao

Segue os critérios de precisao da secao.

(1 + M) Expressao é considera com 6 (seis) casas decimais, visto que i é informada

com 4 (quatro) casas decimais;

L du, _de . Expressdes calculadas com 9 (nove) casas decimais, sem
252’252 360 ou 365 ’
arredondamento;

DI S li ~ .

( a1 252 ] [ ot 1 252 —1]: Expressdes calculadas com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento;

DIy 252 p Selicyk 252 p i ~
{1 + (100 + 1) B 1] X M} e {1 + [( 00 T 1) - 1] X M} :  Expressoes

calculadas considerando 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. Para os

produtérios dessas expressdes, para cada k, efetua-se o produto, considerando 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. Apds os n produtos, obtemos o

Friutuante, CONsiderado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.4. Amortizacao

O pagamento de amortizagdes pode ocorrer tanto sobre o valor nominal de emisséao VN,,
quanto sobre o valor nominal atualizado remanescente VNy. Além da periodizagao dos
pagamentos poderem ser variaveis ou uniformes. A tabela abaixo apresenta todos os
tipos de amortizacdo, bem como suas representacoes.

Tipo de Amortizagao Representacgao

Percentual fixo sobre o valor unitario de

Y ! g A1l
emissao e periodos uniformes

Percentual variavel sobre o valor unitario A2
de emissao e periodos uniformes

Percentual variavel sobre o valor A3
remanescente e periodos uniformes

Percentual variavel sobre o valor unitario
de emissdo e periodos variaveis (datas A4
imputadas)
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Percentual variavel sobre o valor
remanescente e periodos variaveis A5
(datas imputadas)

5.4.1. Férmula Valor Unitario de Amortizacao
A seguir apresentaremos as férmulas para o célculo do Valor Unitario de Amortizagao,
segundo os tipos de amortizagao.

Tipos de Amortizacao Representacao

TA;
Al,A2e A4 AM; = VN, x (—10(‘)) x C;
A3 e A5 = (ﬂ)
AM; = VNg x (355

Onde,

AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;
VN.: Valor Nominal de Emissao, considerado com 8 (oito) casas decimais;

TA;: i-ésima taxa de amortizacao informada com 4 (quatro) casas decimais. Para as taxas
de amortizacao fixas TA; = TA que é a taxa de amortizacao Unica calculada pela divisao
de 100% (cem por cento) pelo numero de amortizacdes, apurada com 4 (quatro) casas

decimais, sem arredondamento;

C;: Fator de atualizacéo da i-ésima parcela de amortizacao, quando cabivel, para ativos
atrelados aos indices de precos, conforme apresentado na se¢ao de correcao, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, definido conforme a abaixo:

e Para ativos com correcao mensal:
- Fator de atualizagdo computado desde a data de emissao ou da ultima
amortizacao, até a data de pagamento da i-ésima parcela de amortizacao;
e Para ativos com correcao anual:
- Fator de atualizacdo computado desde a data de emissao ou da segunda
data de correcdo anual imediatamente anterior ou coincidente com o
evento de amortizagdo, até a data da dltima correcdo anual,

imediatamente anterior ou coincidente com o evento de amortizacéo.
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VNg@i-1y: Valor Nominal Remanescente atualizado, antes do pagamento da i-ésima

amortizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

5.4.2. Férmula Valor Nominal Remanescente
Ocorre para os tipos de amortizagdo A3 e A5. O Valor Nominal Remanescente é
calculado pela férmula:

VNg; = VNg(i-1) — AM;
Onde,

VNgi: Valor Remanescente apds a i-ésima amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNg@i-1y: Valor Nominal Remanescente atualizado, antes do pagamento da i-ésima

amortizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

5.4.3. Férmula Valor Financeiro da Amortizacao
O Valor Financeiro de Amortizagao é dado pela formula

AMVF = AML X Q
Onde,

AMyg: Valor Financeiro da amortizacéo, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem

arredondamento;
AM;: Valor unitério da i-ésima parcela de amortizagao, conforme calculado anteriormente;

Q: Quantidade de ativos em custédia do participante, sendo Q um nimero inteiro.

5.5. Escalonamento
As férmulas apresentadas nesta secao sao aplicaveis apenas a CDBs e CDBVs. Os tipos
de pagamento relacionados ao escalonamento séo P1, P2, P3 e P4.

5.5.1. Férmula Valor Unitario de Juros para Escalonamento

Rendimento Formulas
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indices de Precos (IGP-DI, IGP-M,
INPC e IPCA), Taxa Pré-Fixada

Jescat = VNe X [(P}')escal —1]

Juros Flutuantes (DI ou SELIC) | Jescat = VNe X [(Friutuante X (Fescat)

escal

Onde,

Jescar - Valor unitério de juros acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal emissao, registrado com 8 (oito) casas decimais;

(Fjesca1 - Fator de juros escalonado, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;

(Fflutuante X (Fi)escal)escal: Produtério entre fatores flutuantes acumulados (podendo ser

relativos a DI Over ou SELIC) e os fatores de juros (ou de Spread), calculado com 9 (nove)

casas decimais com arredondamento.

5.5.2. Férmula para Fator de Juros e Fator Flutuante Escalonados

Fator de Juros escalonado

Para o calculo do Fator de Juros escalonados, utilizamos a seguinte formula

n
(Fj)escal = HFspreadei
i=1

Onde,

(Fj)esca1 - Fator de juros escalonado, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;

n: Nimero de taxas distintas utilizadas no produtorio.

Agora, o Fator de Spread Fspready,, € calculo pela seguinte formula

dHe/w)

d(c/w

Fspreadry, = [(1 + Too/

1 Tx;\252,360 ou 365
J < +100)
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Tx;: i-ésima taxa considerada no produtério, informada com até 4 (quatro) casas

decimais;
252,360 ou 365: “Dias no ano” utilizados pelos critérios de célculo de juros;

d(c / u): Numero de dias corridos ou Uteis do inicio do periodo de vigéncia da Tx; até fim
do periodo de vigéncia da taxa, data de evento de pagamento ou vencimento, o que

ocorrer primeiro, com periodo incluindo a primeira data e excluindo a ultima.
Fator Flutuante (DI Over ou SELIC) escalonado
Para o calculo do Fator de Flutuante escalonado, utilizamos as seguintes formulas:

Taxa Flutuante de
referéncia

Formula

n

(Fflutuante X (F}')escal)escal = H(FDIpi X FspreadeL.)

i=1

Taxa DI Over

n
(Fflutuante X (Fj)escal) = H(Fselicpi X Fspreadei)

1=1

escal

Taxa SELIC

Onde,

(Ffiutuante X (Fi)esca,) : Produtdrio dos fatores das taxas flutuantes com percentuais p;

aplicados, ja acumulados aos fatores de Spread de cada Tx;, para cada periodo

escal
assinalado, computados desde a data de emissao até a data de evento de pagamento ou
vencimento, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

n: Nimero de taxas distintas utilizadas no produtério;

Fspreadr,,: Fator de Spread calculado conforme apresentado anteriormente;

Para o calculo do Fator DI FDI,; e do Fator SELIC FSelic,; segue as seguintes férmulas

Taxa Flutuante de Férmula

referéncia
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= DI 52
252 pi
FDI =1_[ 1+ (—"+1) —1| x —=
Taxa DI Over oLl 100 100
m _ 1
FSelicy; = 1_[ 1+ (Selw" + 1)2 ] P
Taxa SELIC ol 100 100
Onde,

DI, : Taxa DI over, do dia k, divulgada pela B3, informada com 2 (duas) casas decimais;

Selic,: Taxa Selic, do dia k, divulgada pelo Bacen, informada com 2 (duas) casas

decimais;

pi: i-ésimo percentual aplicado sobre a taxa flutuante (DI Over ou SELIC) destacado para

remuneracéao, informado com 2 (duas) casas decimais;
m: Numero de taxas (DI ou SELIC) utilizadas.

5.5.3. Formula Valor Financeiro de Juros Escalonados

O valor financeiro de juros é calculado pela féormula

Jvr = Jescar X Q
Onde,

Jyr : Valor financeiro dos juros, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem

arredondamento;

Jescal: Valor unitario de juros escalonados, apurado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Q: Quantidade do ativo em custddia do participante, sendo Q um numero inteiro.

5.5.4. Critérios de Precisao
Segue os critérios de precisdo da secao.

(4 T die /) ae/w . d(c /)
e/ o (4 o F*\252,3600u365 | c/u ( i)252,3600u365_ ~
252 3600u365 = \ = 100/ " 252,360 ou 365—— 1+ 100 . Expressoes
calculadas com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
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Fspreadr,: Para cada i, a expressdo € calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento. O produto entre cada uma das destas expressdes é calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento;

DI S li ~ .
[( ot 1 252 ] [ :O'f)" 252 —1]: Expressdes calculadas com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento;

DI 252 _ Pi_
{1+ (T + 1) 1]x100} e {1+

calculadas considerando 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. Efetua-

Selicy )252 _ Pi . 5
(100 +1 1] X 100} . Expressodes

se cada produto, considerando 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

FDI,; e FSelicp,;: ExpressOes calculadas apds os m produtos das expressdes acima,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(FDI,; x Fspreadry, ) e (FSelicy; x Fspreadry, ): Expressoes calculadas com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento. O produto de cada uma das expressdes é também

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.6. Multiplas Curvas

As férmulas apresentadas nesta secéo séo aplicaveis apenas a CDBs e CDBVs e o tipo
de pagamento relacionado ao rendimento por multiplas curvas é apenas o P1. Para esse
tipo de opgéo sdo escolhidas até 3 (trés) curvas de remuneragao, que sao calculadas
conforme descrito nas segdes anteriores. No vencimento, sdo pagos os valores referentes

a curva de maior ou menor rendimento, conforme escolha prévia do Participante.

5.7. Registro Simplificado Prefixado Final

Esse tipo de pagamento P7, ocorre com ativos com remuneragéo preé-fixada, onde nao
ha a previsao de pagamento de juros periddicos. Nesse caso, no registro sdo informadas
apenas o “Valor Financeiro de Emissao” e o “Valor Financeiro de Resgate”, ao invés dos
campos usualmente informados como “Quantidade”, “Valor Unitario de Emissao”.

A quantidade de ativos neste caso é quociente da divisdo do Valor Financeiro de Resgate
por 0,01000000, que representa o “Valor Unitario de Resgate”. O “Valor Unitario de
Emissdo” € o quociente da divisédo entre o Valor Financeiro de Emiss@o e a quantidade

de ativos, calculado anteriormente.
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O calculo do “Valor Unitario Atualizado”, que tem carater meramente informativo, é feito
através do desagio sobre o Valor Unitario de Resgate. No vencimento, o valor de resgate
sera exatamente o Valor Financeiro de Resgate informado no registro, abatido dos
valores de resgate antecipado.

5.7.1. Férmula Taxa de Pré-fixada
O célculo para obtermos a taxa pré-fixada de emissao do ativo, referente ao ano de 252
dias Uteis é realizada pela formula

252

dut
) —-1]x100

VFR
Ty50u = (

VFE

Onde,

Ty524: Taxa pré-fixada de emisséo do ativo, referente ao ano de 252 dias uteis, com 4

(quatro) casas decimais, sem arredondamento;
VFR: Valor Financeiro Resgate, informado com duas casas decimais;
VFE: Valor Financeiro de Emissao, informado com duas casas decimais;

dut: NUumero de dias Uteis totais entre a data de emissdo e data de vencimento.

5.7.2. Férmula Valor Unitario Atualizado
A férmula de calculo do Valor Unitario Atualizado, em dias Uteis é dada por

0,01000000
Va = —————+

VFR ##%E
= |
Onde,

VUa : Valor Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
VFR: Valor Financeiro Resgate, informado pelo participante com duas casas decimais;
VFE: Valor Financeiro de Emissao, informado pelo participante com duas casas decimais;

dut: NUumero de dias Uteis totais entre a data de emissdo e data de vencimento;
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n: Numero de dias Uteis totais entre a data de emisséo e data de atualizagao.

5.7.3. Valor Financeiro Atualizado
O Valor Financeiro Atualizado é obtido pelo produto entre o Valor Unitario Atualizado pela
quantidade de ativos em custddia do participante, ou seja

VFa=VUa X Q
Onde,

VFa : Valor Financeiro Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem

arredondamento;

VUa : Valor Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Q: Quantidade de ativos em custédia do participante, sendo Q um nimero inteiro.

5.7.4. Critérios de Precisao
Segue os critérios de precisdo da secao.

VFR

(m): Expresséo calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

252 _ dut-n,
dut dut ’

Expresséao calculada com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento;

dut-n

VFR ~ . .
(m) “t : Expressdo calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6. CONTROLE DO DOCUMENTO

6.1. Vigéncia

Este documento entra em vigor na data mais recente do quadro CONTROLE DE

VERSAQ acima, cancelando e substituindo o documento vigente desde a data

imediatamente anterior.

6.2. Revisao

Este documento ndo tem previsdo de atualizacdo recorrente, mas podera ser atualizado

a qualquer tempo para incorporar melhorias, corrigir erros ou atender normativos.

6.3. Direitos Autorais e Distribuicao
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CADERNO DE FORMULAS

A Companhia possui sobre esse documento todos os direitos de elaboracao, alteracao,

reproducdo e distribuicdo. Este documento substitui todas as versdes anteriores. A

Companhia nao se responsabiliza por versdes desatualizadas, modificadas, ou por

quaisquer versoes provenientes de outras fontes que ndo a fonte oficial designada para

fornecer este material.
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